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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A. 

Domicilio Legal: Paraguay 777 - Piso 15° 

Ciudad de Rosario – Provincia de Santa Fe  

EJERCICIO ECONÓMICO Nº 1 INICIADO EL 1º DE AGOSTO DE 2019 

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS  
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
 
 
 
Actividad principal de la Sociedad: Compensación y liquidación de contratos de futuros, contratos de opciones, otros contratos de 
derivados, commodities y activos financieros.     

NÚMERO DE REGISTRO ANTE LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES:  Matricula C.N.V N° 1018 – Cámara compensadora 

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PÚBLICO DE COMERCIO:  

Del estatuto: 20 de febrero de 2019 

Fecha de vencimiento del estatuto: 20 de febrero 2118 

C.U.I.T.: 30-71647295-3 

INFORMACIÓN SOBRE LA SOCIEDAD CONTROLANTE: 

Denominación: MATBA ROFEX S.A. 

Domicilio legal: Paraguay 777 Piso 15° Rosario - Provincia de Santa Fe 

Actividad Principal: Registrar los contratos de disponible, entrega inmediata, a término, de futuros y opciones sobre productos y 
subproductos de origen animal, mineral o vegetal, otros activos, monedas, instrumentos o índices representativos u otros valores 
negociables con oferta pública autorizados por la Comisión Nacional de Valores. 

Porcentaje de votos de la Soc. Controlante: 78,29% 

Participación de la Soc. Controlante en el capital social: 78,29% 

 

 

Composición del Capital 
(Nota 5.) 

(cifras en pesos argentinos) 

Acciones  
Emitido, suscripto e 

integrado 
 Inscripto 

     
 
 41.000 acciones ordinarias escriturales VN: $2.500 

  
102.500.000 

  
102.500.000 

 

     

  102.500.000  102.500.000 
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 ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
INTERMEDIA CONDENSADOS  
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.) 

 

 
 Notas Dic 31, 2019 

ACTIVO    
Activo corriente    
Efectivo y equivalentes 4.1 2.451.396.329 
Activos financieros a costo amortizado 4.2/ Anexo C 13.520.121 
Créditos por servicios  4.3 7.724.463 
Otros créditos  4.4 70.039.729 

Total del activo corriente  2.542.680.642 

Activo no corriente   
Activos financieros a costo amortizado  4.2/Anexo C 5.275.338 
Otros créditos  4.4 1.248 
Inversiones permanentes en asociadas  Anexo C 4.839.444 
Propiedades, planta y equipos  Anexo A 3.414.426 
Activos intangibles  Anexo B 1.547.010 

Total del activo no corriente   15.077.466 

Total del activo   2.557.758.108 

PASIVO   
Pasivo corriente   
Cuentas por pagar  4.5 1.113.578.433 
Remuneraciones y cargas sociales  4.6 4.708.570 
Cargas fiscales 4.7 8.797.550 
Pasivo por impuesto corriente  50.501.764 
Otros pasivos 4.8 3.874.337 

Total del pasivo corriente  1.181.460.654 

Pasivo no corriente   
Pasivos por impuesto diferido 6 13.006.509 

Total del pasivo no corriente  13.006.509 

Total del pasivo  1.194.467.163 

Aporte de los propietarios  126.230.013 
Resultados acumulados   1.237.452.787  
Resultados diferidos   (391.855)  
Total del patrimonio  1.363.290.945 

Total del pasivo y del patrimonio   2.557.758.108 

 

 

Las notas 1 a 20 y anexos que se acompañan forman parte de estos estados. 
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A. 

ESTADOS DEL RESULTADO DEL PERÍODO Y DEL OTRO 
RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONDENSADOS  
POR EL PERÍODO DE CINCO MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.) 
 

 
  Dic 31, 2019 Dic 31, 2019  
 Notas CINCO MESES TRES MESES  

Ingresos por servicios   122.537.440 52.546.923  
Gastos  Anexo H (64.321.626) (36.032.993)  
Resultado operativo del período  58.215.814 16.513.930  
     
Resultados financieros y por tenencia:     
Generados por activos:     
   Resultados por tenencia de títulos públicos y privados,     

   fondos comunes de inversión y otros  236.291.429 193.010.827  
   Diferencias de cambio  22.657.170 (53.464.986)  
     

Generados por pasivos:     

   Intereses  (459.902) 32.673  
   Otros  3.916 22.340  
     

Resultado por exposición a los cambios en el poder 
adquisitivo de la moneda (RECPAM)  10.204.491 1.702.610 

 

Resultados por inversiones en asociadas  4.9 (2.207.491) (883.646)  

Otros ingresos y egresos, netos  (11.069) -  

Resultado antes de impuestos  324.694.358 156.933.748  

Impuesto a las ganancias  6 (35.905.446) 22.386.519  

Resultado operativo del período  288.788.912 179.320.267  

     

Otros resultados integrales     

Conceptos que podrán ser reclasificados posteriormente 
a ganancia o pérdida:    

 

Ajuste por conversión de sociedades relacionadas del  
Exterior  26.054 (59.778) 

 

     
Total del resultado integral del período  288.814.966 179.260.489  

 

 

Las notas 1 a 20 y anexos que se acompañan forman parte de estos estados. 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO 
CONDENSADOS  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Las notas 1 a 20 y anexos que se acompañan forman parte de estos estados. 

 ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.  

 POR EL PERÍODO DE CINCO MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
 (cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.) 

 Notas Dic 31, 2019 

 

  
Actividades de operación    
Resultado integral total del período  288.814.966  
Impuesto a las Ganancias 6 35.905.446  
   
Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades de operación   
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo Anexo A. 733.139  
Amortización de activos intangibles Anexo B. 305.311  
Resultados financieros y por tenencia, incluyendo RECPAM  (268.697.104)  
Resultados por inversiones en asociadas 4.9 2.207.491  
Ajuste por conversión de sociedades relacionadas del exterior  (26.054)  
   
Cambios en activos y pasivos operacionales   

Otros créditos diversos  (51.669.696)  

Créditos por servicios  (1.895.597)  

Proveedores de bienes y servicios y otros  182.944.079  

Pagos por impuesto a las ganancias  (28.382.791)  

Fondos de terceros  (832.407.483)  

Remuneraciones y cargas sociales  1.185.297  
Cargas fiscales  (104.099.947)  

Otros pasivos  (1.305.553) 

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de operación  (776.388.496) 

   
Actividades de inversión   

Pagos por compras de propiedad, planta y equipos  (217.282)  

Pagos por compras de activos intangibles  (404.382)  

Variación neta de activos financieros a costo amortizado  4.444.916 

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversión  3.823.252 

Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus equivalentes  268.697.104 
   
Disminución neta del efectivo y equivalentes   (503.868.140) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período  2.955.264.469 

Efectivo y equivalente del efectivo al cierre del período  2.451.396.329 



 

 

ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
CONDENSADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3) 
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Nota 1. Información general 

La información relativa a los antecedentes de Argentina Clearing y Registro S.A. (la “Sociedad”) en cuanto a su fecha de 
constitución, datos registrales, plazo de duración, domicilio, objeto y otros aspectos societarios se encuentran explicitados en la 
carátula que precede al Estado de Situación Financiera. 

1.1 Principales actividades de la Sociedad 

La Sociedad tiene como actividad principal actuar como Cámara Compensadora en los términos de la Ley 26.831, el Decreto 
Reglamentario y sus modificatorias, con el fin de registrar, liquidar, compensar y garantizar operaciones sobre valores negociables, 
productos de inversión colectiva o cualquier otro producto de índole física y/o financiera, cualquiera fuera su forma de negociación 
y plazo de liquidación. 

1.2 Marco legal del mercado de capitales 

El 27 de enero de 2013 entró en vigencia La Ley de Mercado de Capitales N° 26.831. Dicha ley introdujo una reforma integral al 
régimen vigente en todo el territorio nacional en materia de oferta pública. La CNV sancionó el nuevo texto de Normas de CNV 
(N.T. 2013) con fecha 5 de septiembre de 2013 mediante la Resolución General N° 622/2013. A partir de dicha Ley, la CNV es el 
Ente encargado de autorizar y llevar el registro de todos los mercados y cámaras compensadoras del país, quienes quedan 
sometidos en cuanto a su actuación como tales a las disposiciones previstas en el Título VI, Capítulos II “Cámara Compensadoras”, 

del N.T. 2013 de las Normas de CNV. 
 

1.3 Reorganización societaria 

En el marco del proceso de integración y reorganización entre ROFEX S.A. y el Mercado a término de Buenos Aires (MATba), el 
Directorio de Argentina Clearing S.A. (ACSA) decidió con fecha 24 de octubre de 2018: a) escindir una parte de su patrimonio con el 
objeto de constituir una nueva sociedad b) aprobar el Balance Especial de Escisión de Argentina Clearing S.A. al 31 de julio de 2018; 
y c) convocar a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas y a Asambleas Especiales de Accionistas Clase “A” y 
Clase “B” para el día 11 de diciembre de 2018 para considerar el Balance Especial de Escisión al 31 de julio de 2018 y la propuesta 
de escisión parcial de la Sociedad mencionados anteriormente. 
 
El 11 de diciembre de 2018 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Asambleas Especiales de Clases de ACSA aprobaron la 
reorganización societaria consistente en: i) la escisión de una parte del patrimonio de la Sociedad que se destinará a la constitución 
de una nueva Sociedad que continuará con la actividad de Cámara Compensadora y Agente de Custodia, Registro y Pago y demás 
actividades complementarias; y ii) la continuación de la actividad de inversora que realizaba ACSA, operando bajo la nueva 
denominación de AC Inversora SA, todo ello sujeto al acaecimiento de la reorganización MATba-Rofex. El 20 de febrero de 2019 el 
Directorio de ACSA ratificó el otorgamiento de las escrituras públicas de Escisión y constitución de Argentina Clearing y Registro SA, 
denominación de la nueva sociedad que es titular del patrimonio escindido. 
 
Finalmente, el 26 de julio de 2019 el Registro Público de Comercio de Rosario inscribió el Estatuto de Argentina Clearing y Registro 
S.A. (ACyRSA) en Tomo 100, Folio 6072 N° 925, sociedad que continuará con la actividad de Cámara Compensadora y Agente de 
Custodia, Registro y Pago, constituida con el patrimonio escindido de ACSA, con efectos a partir de la Fecha Efectiva de 
Reorganización (1 de agosto de 2019). Con fecha 30 de agosto de 2019, la CNV inscribió a la sociedad como cámara compensadora. 
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Nota 1. Información general (continuación) 

1.3 Reorganización societaria (continuación) 

Los presentes estados financieros intermedios condensados (en adelante los “estados financieros”) al 31 de diciembre de 2019, 
han sido preparados por la Dirección de la Sociedad para dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes y con el objeto de 
que MATba Rofex, sociedad controlante, pueda emitir sus estados contables consolidados. 

Nota 2. Bases de presentación de los estados financieros condensados 

2.1. Políticas contables aplicadas 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el marco contable establecido por las NIIF. 

Los presentes estados financieros condensados intermedios por el período de cinco meses finalizado el 31 de diciembre de 2019 
han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NRO. 34 (“NIC 34”). Los estados financieros 
condensados intermedios deberían ser leídos en conjunto con los estados financieros al 1 de agosto de 2019, preparado de 
acuerdo a NIIF. 

Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de cinco meses finalizado el 31 de 
diciembre de 2019 no han sido auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios. Los 
resultados por el periodo de cinco meses finalizado el 31 de diciembre de 2019, no necesariamente refleja la proporción de los 
resultados de la Sociedad por los ejercicios completos. 

No han existido cambios que mencionar en lo que respecta a las políticas contables aplicadas para la preparación de los estados 
financieros al 1 de agosto de 2019, por lo tanto, para la confección de estos estados financieros se han seguido las mismas políticas 
contables que en los estados financieros citados. 

Las cifras incluidas en los estados financieros de la Sociedad fueron medidas utilizando su moneda funcional, es decir, la moneda 
del ambiente económico primario en el que dicha entidad opera. Los estados financieros están presentados en pesos argentinos, 
que es la moneda funcional y de presentación de la Sociedad.  

2.2. Moneda funcional y de presentación 

La moneda funcional de la Sociedad es el peso (moneda de curso legal de la República Argentina), siendo asimismo la moneda de 
presentación de los presentes estados financieros. 
 
La moneda funcional de la sociedad relacionada uruguaya (Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A.) es el dólar 
estadounidense. La conversión de la moneda funcional a la moneda de presentación se realizó aplicando los criterios establecidos 
en la NIC 21. 
 

2.3. Moneda de presentación – Consideración de los efectos de la inflación 

La NIC 29 (“Información Financiera en Economías Hiperinflacionarias”) requiere que los estados financieros de una entidad cuya 
moneda funcional sea la de una economía hiperinflacionaria sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la 
fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no 
monetarias la inflación producida desde la fecha de adquisición o desde la fecha de la última revaluación, según corresponda. 
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Nota 2. Bases de presentación de los estados financieros condensados 
(continuación) 

2.3. Moneda de presentación – Consideración de los efectos de la inflación (continuación) 

A los efectos de determinar si una economía es categorizada como “hiperinflacionaria” en los términos de la NIC 29, la norma 
detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa acumulada de inflación en tres años que 
se aproxime o exceda el 100%. En este contexto, en la opinión de organismos nacionales e internacionales (como el International 
Practices Taske Force dependiente del Center for Audit Quality) existe evidencia suficiente para concluir que Argentina constituiría 
una economía “hiperinflacionaria” en los términos de la NIC 29 a partir del 1° de julio de 2018.  Mediante su Resolución General 
777/2018 publicada con fecha 28 de diciembre de 2018, la CNV dispuso que las entidades emisoras y aquellas sujetas a su 
fiscalización deberán aplicar a los estados financieros anuales, por períodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de 
diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresión de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por 
la NIC 29. 
 
Teniendo en cuenta lo antedicho, los presentes estados financieros han sido preparados en moneda homogénea de conformidad 
con las normas de la Comisión Nacional de Valores (CNV). En este sentido se han reconocido en forma integral los efectos de la 
inflación en el poder adquisitivo de la moneda al cierre del presente período mediante la aplicación del método de ajuste de la NIC 
Nº 29, conforme a lo establecido por la Resolución General Nº 777/2018 de la CNV.  
 

2.4. Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros intermedios condensados no existen otras normas, modificaciones e 
interpretaciones emitidas por el IASB y CINIIF que se hayan hecho efectivas durante el período, o que no sean efectivas todavía, 
que se espere que tengan un efecto significativo sobre los estados financieros intermedios condensados de la Sociedad. 
 

2.5. Declaración en cumplimiento de las NIIF 

Los presentes estados financieros condensados al 31 de diciembre de 2019 son emitidos por la Sociedad para su presentación ante 
los organismos de control, en cumplimiento de la Resolución Técnica N° 26 (texto ordenado por la Resolución Técnica N° 29), 
preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). La aplicación de las NIIF resulta optativa 
para la Sociedad, por aplicación de la Resolución Técnica N° 26 (texto ordenado) de la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas y de las Normas de la C.N.V. 

2.6. Información comparativa 

Los presentes estados financieros intermedios condensados no se presentan en forma comparativa debido a que la sociedad inició 
actividad con fecha 1 de agosto de 2019. 

Nota 3. Principales criterios de valuación y exposición 

No ha habido cambios en los principales criterios de valuación utilizados para la presentación de los estados financieros 
intermedios condensados, desde el balance de inicio de la sociedad de fecha 1 de agosto de 2019. 
 
Los activos valuados a su costo, las partidas del patrimonio y los resultados se han expresado en moneda de cierre, según lo 
expresado en el apartado “Moneda de presentación – Consideración de los efectos de la inflación” de la nota 2.3. 
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Nota 4. Composición de los principales rubros 

Nota 4.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La composición del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

 Notas Dic 31, 2019 

Caja   
    Fondo fijo  29.684 
    Moneda extranjera  Anexo G 94.144 
Bancos   
    En moneda nacional  670.647.130 
    En moneda extranjera  Anexo G 94.697.142 
Activos financieros equivalentes a efectivo   

Títulos valores equivalentes a efectivo  Anexo C 295.258.369 
Colocaciones financieras equivalentes a efectivo Anexo D 1.390.669.860 

Total Efectivo y equivalentes de efectivo  2.451.396.329 

 

Nota 4.2 Activos financieros a costo amortizado 

La composición de Activos financieros a costo amortizado al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

 Notas Dic 31, 2019 

Corrientes:   
Títulos valores a costo amortizado  Anexo C 13.520.121 

Total Activos financieros a costo amortizado – Corrientes  13.520.121 

 

  Dic 31, 2019 

No corrientes:   
Títulos valores a costo amortizado     Anexo C 5.275.338 

Total Activos financieros a costo amortizado – No corrientes  5.275.338 
 

Nota 4.3 Créditos por servicios 

La composición de créditos por servicios al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

  Dic 31, 2019 

Cuentas por cobrar por servicios  7.724.463 

Total Créditos por servicios  7.724.463 
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Nota 4.4 Otros créditos 

La composición de otros créditos al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

 Notas Dic 31, 2019 

Corrientes:   
Otros créditos fiscales  4.870.389 
Gastos anticipados  1.564.541 
Préstamos al personal  2.006.123 
Saldos por escisión  8.748.035 
Partes relacionadas en moneda nacional 7 52.532.368 
Partes relacionadas en moneda extranjera 7 6.089 
Diversos en moneda nacional  312.184 

Total Otros créditos – Corrientes  70.039.729 

 

  Dic 31, 2019 

No corrientes:   
Depósitos en garantía  1.248 

Total Otros créditos – No Corrientes  1.248 

 

Nota 4.5 Cuentas por pagar 

La composición de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

 Notas   Dic 31, 2019 

Proveedores de bienes y servicios:   
En moneda nacional  2.554.502 
En moneda nacional con partes relacionadas 7 5.570.347 

Fondos de terceros de libre disponibilidad   
En moneda nacional  1.034.070.746 
En moneda extranjera  58.297.279 

Transferencias de fondos a efectuar a partes relacionadas en moneda nacional  7 13.085.559 

Total Cuentas por pagar  1.113.578.433 
 

Nota 4.6 Remuneración y cargas sociales 

La composición de remuneración y cargas sociales al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

  Dic 31, 2019 

Sueldos a pagar  199.398 
Leyes sociales a pagar  1.675.334 
S.A.C., vacaciones, gratificaciones y sus cargas sociales devengadas a liquidar  2.833.838 

Total Remuneración y cargas sociales  4.708.570 
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Nota 4.7 Cargas fiscales 

La composición de cargas fiscales al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

 Notas Dic 31, 2019 

Retenciones de impuestos a las ganancias y al valor agregado a depositar  7.796.730 
Saldos a favor impuesto al valor agregado  903.515 
Derecho de registro e inspección municipal  97.305 

Total Cargas fiscales  8.797.550 
 

Nota 4.8 Otros pasivos 

La composición de otros pasivos al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

  Dic 31, 2019 

Corriente   
Dividendos a pagar en efectivo  3.874.337 

Total Otros pasivos – Corrientes  3.874.337 
 

Nota 4.9 Resultados por inversiones en asociadas 

La composición de Resultados por inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

  Dic 31, 2019 Dic 31, 2019 

  Cinco meses Tres meses 

Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A.  (2.207.491) (883.646) 

Total Resultado por inversiones en asociadas   (2.207.491) (883.646) 
 

Nota 5. Capital social 

El capital de la Sociedad está compuesto por 41.000 acciones escriturales integradas totalmente. Según establece el Estatuto Social 
en su artículo N° 4, las acciones son ordinarias, escriturales, con derecho a un voto cada acción.  

El estado de capitales es el siguiente: 

   
Suscripto  Integrado  Inscripto 

   
$  $  $ 

Acciones ordinarias de V$N 2.500 y 1 voto c/acción 102.500.000  102.500.000  102.500.000 

 102.500.000  102.500.000  102.500.000 
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Nota 6. Impuesto a las ganancias 

La composición del “Impuesto a las Ganancias”, determinado que se expone en el estado de resultados al 31 de diciembre de 2019 
es la siguiente: 

  Dic 31, 2019 

Impuesto del ejercicio a los fines fiscales   50.501.764 
Exceso de provisión  (22.118.975) 
Impuesto diferido originado por deferencias temporarias  7.522.656 

Total del Impuesto a las Ganancias  35.905.446 

 

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha expuesto dentro del rubro “Pasivo por impuesto diferido” las diferencias temporarias 
imponibles de acuerdo con lo detallado a continuación: 

  Dic 31, 2019 

Por valuación en fondos comunes de inversión y otros activos financieros corrientes  12.850.639 
Por valuación de propiedad, planta y equipos y activos intangibles  155.870 

Pasivo por impuesto diferido neto  13.006.509 

 

A continuación se detalla la conciliación entre el Impuesto a las Ganancias imputado a resultados y el que resultaría de aplicar al 
resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente: 

  Dic 31, 2019 

Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias  97.408.307 
Ajuste por conversión de sociedades relacionadas del exterior  7.816 
Otras diferencias permanentes:   
Ajuste por inflación  58.748.808 
Fondo de garantía Ley N.º 26.831  (84.000.000) 
Resultados financieros exentos  (26.027.771) 
Resultados por inversiones en Soc. art. 33 Ley N° 19.550  654.431 
Gastos no deducibles   7.332.760 
Ajuste saldos iniciales de pasivos por impuestos diferidos  3.900.070 
Ajuste de los saldos iniciales del impuesto a las ganancias a pagar  (22.118.975) 

Impuesto a las ganancias del período según Estado del resultado integral   35.905.446 

 

(*) El pasivo neto por impuesto diferido fue calculado utilizando una tasa efectiva estimada que contempla los beneficios fiscales 
aplicables a cámaras compensadoras según el artículo 45 de la ley N° 26.831 (Ley de Mercados de Capitales). 

Al 31 de diciembre de 2019, la provisión por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio ascendía a $ 50.501.764 y se 
expone dentro el pasivo corriente en la nota 4.7 “Cargas fiscales”. 
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Nota 7. Partes relacionadas 
 
a) Criterios de medición y exposición: 

Las inversiones permanentes en asociadas fueron valuadas al valor patrimonial proporcional (método de la participación) de 
acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera. El detalle se expone en el Anexo C de los 
presentes estados financieros. 

b) Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes: 

 Otros créditos Cuentas por pagar  Créditos por Servicio  

 31/12/2019  31/12/2019  31/12/2019  

Sociedad controlante      

MATba Rofex S.A. 7.206.295  -  - 

Subtotal 7.206.295  -  - 

      

Sociedades relacionadas      

AC Inversora 45.326.073     

Primary S.A. -  18.655.906  - 

Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. -  -  6.089 

Subtotal 45.326.073  18.655.906  6.089 

Total 52.532.368  18.655.906  6.089 

 
c) Las operaciones económicas realizadas con partes relacionadas durante el período de cinco meses finalizado el 31 de 

diciembre de 2019 son las siguientes: 

 
 

Diferencia de cambio ganancia / 
(pérdida) 

Egresos por operación y 
mantenimiento del sistema 

electrónico 
 Cinco meses Tres meses Cinco meses Tres meses 

Sociedades relacionadas 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019 

Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. (621.405) (26.128) - - 
Primary S.A. - - 17.735.223 10.908.986 

Total (621.405) (26.128) 17.735.223 10.908.986 

 
d) Sociedad relacionada Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. (UFEX) 

La fecha de cierre del ejercicio económico de la sociedad relacionada UFEX opera el 31 de diciembre de cada año; sus estados 
financieros especiales al 31 de diciembre de 2019 por el período de cinco meses fueron emitidos a efectos de la consolidación con 
su sociedad controlante, MATba Rofex S.A. 

Los estados financieros especiales de UFEX al 31 de diciembre de 2019 arrojaron un patrimonio neto de USD 208.513, y una 
pérdida de USD 96.554 por el período especial cinco meses finalizado en esa fecha. 

La participación de la Sociedad sobre UFEX asciende al 38,75% de su capital. 
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Nota 8. Cuentas de Orden 

El detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente: 

  31/12/2019 

Depósitos fideicomitidos:   
MATba Rofex S.A. (fiduciario)  35.423.404.766 

Total  35.423.404.766 

   
Fiduciantes:   
Garantías fideicomitidas por Agentes de Compensación y liquidación  35.423.404.766 
Total  35.423.404.766 

 

Nota 9. Contrato de fideicomiso de garantía para incumplimiento de 
miembros compensadores para las operaciones de futuros y opciones 
concentradas en Rofex y registradas en Argentina Clearing y Registro S.A  

El total de salvaguardas financieras de la Cámara Compensadora se compone por los márgenes y las garantías aportadas por todos 
los participantes integrados en el Fondo de garantía para obligaciones propias, Fondo de garantía para operaciones de terceros, el 
Fondo de garantía para incumplimiento de Agentes de Compensación y Liquidación, y el Fondo de garantía de Argentina Clearing y 
Registro S.A. Dentro de las salvaguardas financieras de la Cámara Compensadora se incluye este Fideicomiso. El mismo está 
compuesto por aportes que deben realizar todos los Agentes de Compensación y Liquidación que registran operaciones en esta 
Cámara Compensadora y que son proporcionales a las posiciones abiertas del último período, en función de lo dispuesto por los 
avisos vigentes. El fiduciario es Matba Rofex S.A y son beneficiarios los Agentes de Compensación y Liquidación por las operaciones 
garantizadas por la Cámara Compensadora. 

El objetivo es cubrir pérdidas producidas por un incumplimiento de cualquiera de los Agentes de Compensación y Liquidación, que 
exceda las integraciones de márgenes y garantías realizadas por el incumplidor. A la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros la valuación de este fideicomiso era de $ 1.515.223.540. 
 

Nota 10. Patrimonio neto mínimo, contrapartida mínima exigida y fondo de 
garantía obligatorio. Sus contrapartidas en activos elegibles. 
 

Por su función de Cámara Compensadora y ACRyP, la sociedad debe acreditar un Patrimonio Neto mínimo de conformidad con las 
disposiciones vigentes.  

A la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros, el Patrimonio Neto Mínimo exigible para las Cámaras Compensadoras es 
de un monto no inferior a $ 20.000.000 (pesos veinte millones) y para los ACRYP es de un monto no inferior a $ 15.000.000 (pesos 
quince millones). La sociedad cumple dicho requisito contando con un Patrimonio Neto de $1.363.290.943. Adicionalmente, las 
mencionadas normas establecen que la Sociedad deberá contar en forma permanente con una contrapartida mínima equivalente a 
la suma de todas las contrapartidas mínimas exigidas para las categorías solicitadas. Es decir, la contrapartida exigida para cámara 
compensadora más la requerida para ACRyP. Esto es integrar un mínimo del 50% del importe resultante de detraer del valor del 
patrimonio neto mínimo el total acumulado en el fondo de garantía del artículo 45 de la Ley 26.831, más el 20% del patrimonio 
neto mínimo correspondiente a la categoría ACRyP. 

La contrapartida mínima exigida por las normas de la C.N.V. al 31 de diciembre de 2019 asciende a $3.000.000, conforme al 
siguiente detalle: 
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Nota 10. Patrimonio neto mínimo, contrapartida mínima exigida y fondo de 
garantía obligatorio. Sus contrapartidas en activos elegibles (continuación) 
 
 

  
CÁMARA ACRyP 

Reducción por dos 
actividades 

Total 

Patrimonio neto mínimo: 20.000.000  15.000.000  (7.500.000) 27.500.000 

Menos:        

Fondo de Garantía exigido por la Ley N° 26.831 (591.603.181)      

Subtotal: (591.603.181) 15.000.000     

Porcentaje a integrar 50% 20%    

Contrapartida mínima exigida: - 3.000.000   3.000.000 

   *  **     

* Al 31 de diciembre de 2019, por la actividad de Cámara no surge un saldo a aplicar como contrapartida mínima exigida, por lo que sólo 
se integra la correspondiente a la actividad de ACRYP. ** La actividad aún se encuentra en trámite de inscripción según expediente 
número 1114/19 ante la Gerencia de Registro y Autorizaciones de CNV 

 

Corresponde aclarar que el 25 de noviembre de 2019 las disposiciones de la Comisión Nacional de Valores referidas a la materia 
fueron modificadas por la Resolución General Nro. 817 de dicho organismo. La citada Resolución determinó la modificación de los 
artículos 7º de la Sección III del Capítulo II del Título VI y 13 de la Sección IV del Capítulo II del Título VIII de las NORMAS (N.T. 2013 
y mod.), los cuales disponen que el Patrimonio Neto mínimo exigible para las Cámaras Compensadoras debe alcanzar un monto no 
inferior a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO - actualizables por CER – Ley N° 25.827- NUEVE MILLONES SETECIENTOS DOS MIL 
(UVA 9.702.000), y para los ACRyP un monto no inferior a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO - actualizables por CER – Ley N° 
25.827- SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL (UVA 7.500.000).  
 
Estos nuevos montos mínimos deberán acreditarse al 31 de marzo de 2020. No obstante, considerando el valor de las UNIDADES 
DE VALOR ADQUISITIVO al 31 de diciembre 2019 de $47,16, el patrimonio neto mínimo exigible para las Cámaras Compensadoras 
es de $457.546.320 y para los ACRyP $ 353.700.000, con lo que el patrimonio neto de la sociedad cumple con el nuevo requisito 
establecido por la Resolución General Nro. 817. 
 
Considerando la entrada en vigencia de la Resolución General Nro. 817 de la CNV, en la misma se dispone la modificación del art. 
16 del Capítulo III, del Título VI de las NORMAS (N.T. 2013), el cual dispone la obligación por parte de las Cámaras Compensadoras 
de la constitución de los Fondos de Garantía II y III. De conformidad con lo estipulado en la citada Resolución General, la 
constitución de estos Fondos deberá ser cumplimentada antes del día 26 de marzo de 2020. Por tanto, a la fecha de cierre de los 
Estados Financieros bajo análisis, la entidad se encuentra dentro del plazo de adecuación para la constitución de los Fondos 
mencionados. No obstante, en cuanto a la composición del Fondo de Garantía III, el mismo se encuentra integrado por los 
siguientes activos, dando cumplimiento a la Norma referida: 
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Nota 10. Patrimonio neto mínimo, contrapartida mínima exigida y fondo de 
garantía obligatorio. Sus contrapartidas en activos elegibles (continuación) 
 
El total a respaldar con activos asciende a la suma de $ 594.603.181 de acuerdo con el siguiente detalle: 
 

        31/12/2019 

Fondo de Garantía Ley N° 26.831    591.603.181 
Contrapartida mínima exigida    3.000.000 

Total    594.603.181 

     
Activos elegibles que respaldan el fondo de garantía y la contrapartida mínima (***): 696.195.717 
Excedente de integración:    101.592.536 

 
(***) Detalle de activos elegibles que respaldan el fondo de garantía y la contrapartida mínima: 
 

Activo   Sigla  Depositario 
Valor 

Nominal 
  Precio   

 Monto en 
Pesos  

Bonos de la Nación Argentina U$S 8% 
2020 (Bonar 2020) 

AO20 
Transatlántica / 

MAE 
73.503 33,7 2.477.051 

Bonos de la Nación Argentina U$S 
8,75% 2024 (Bonar 2024) 

AY24 Transatlántica 50.000 29,95 1.497.500 

Bonos Discount de la República 
Argentina 2033 

DICP Transatlántica 500.000 8,7 4.350.000 

Bonos Par U$S Ley Argentina PARA Transatlántica 245.000 32,55 7.974.750 

Bonos Par U$S Ley New York PARY Caja de valores 150.000 36,5 5.475.000 

Bono del Tesoro Nacional en pesos 
ajustado por CER 2020 

TC20 Transatlántica 2.860.000 1,81 5.176.600 

Bono del Tesoro Nacional en pesos 
ajustado por CER 2021 

TC21 Transatlántica 4.000.000 1,8 7.200.000 

Bonos del Tesoro en pesos a tasa de 
política monetaria vto. 2020 

TJ20 Transatlántica 5.000.000 0,6865 3.432.500 

Bonos del Tesoro Nacional en pesos 
Tasa Fija 2021 

TO21 Transatlántica 1.000.000 0,45 450.000 

Bolsas y Mercados Argentinos SA BYMA Transatlántica 651.156 321,5 209.346.654 

Cuenta USD Morgan Stanley   7.493.374 59,895 448.815.662 

Total 696.195.717 
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Nota 11. Administración del riesgo 
 

Gestión del Capital 

La empresa tiene una administración activa de su Capital para maximizar el rendimiento de sus accionistas de acuerdo al plan de 
negocios establecido. A tal fin, la empresa cuenta con un Comité de Inversiones destinado a alinear los objetivos propuestos 
dentro del margen de riesgos dispuesto a asumir, y delegando las funciones ejecutivas al área de Finanzas. 

Los activos financieros en los que invierte la empresa pueden traer aparejados riesgos y los mismos deben ser considerados. 
Dentro de los riesgos más significativos, cabe mencionar los siguientes: 

- Riesgo de crédito 
- Riesgo de liquidez 
- Riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgos de cambios de precios). 

Adicionalmente, la Ley N° 26.831 en su Art. 45, requiere que las Cámaras Compensadoras constituyan un Fondo de garantía 
obligatorio destinado a hacer frente a los potenciales compromisos no cumplido por los Agentes del Mercado. Dicho fondo, debe 
cumplir las exigencias impuestas en el Anexo I del Capítulo I del Título VI de las normas (N.T. 2013) de la CNV, donde se encuentra 
un detalle taxativo de los instrumentos financieros computables al mencionado fondo de garantía, motivo por el cual, las 
inversiones financieras de la compañía deben estar primariamente orientas a cumplir con los requisitos normativos y luego a ser 
administrados de una forma eficiente y rentable, buscando una óptima relación de riesgo/retorno. 

Administración del Riesgo financiero 

La empresa no cuenta con riesgos asociados a deudas de carácter financieras o bancarias. Cabe destacar que existen líneas de 
crédito pre-acordadas con entidades bancarias para su utilización en caso de urgencia, pero al día de la fecha no se encuentra 
tomada ninguna de las mismas. 

Respecto a los riesgos asociados a los activos financieros, nos encontramos con los siguientes: 

· Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que la contraparte incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en una 
pérdida financiera para la Sociedad. 

Exposición al riesgo y tratamiento 

La exposición de la empresa al riesgo de crédito tiene directa relación con los emisores de los instrumentos financieros de deuda, 
que son adquiridos por la empresa con fines de inversión y de cumplimiento al fondo de garantía exigido por CNV. 
 
Para mitigar dicho riesgo, la Sociedad cuenta con una política de selección de instrumentos financieros gestionada por el área de 
Finanzas, con el objeto de involucrarse únicamente con emisores de deuda solventes como forma de disminuir el riesgo de sufrir 
pérdidas financieras originadas por incumplimientos.  

Como herramientas de estas políticas de mitigación del riesgo, nos encontramos con diversos criterios de selección como ser: 
- Distinción del deudor de acuerdo forma jurídica, entidad pública (Nación, Provincia o Municipio) o entidad privada. 
- Diversificación por librador 
- Diversificación por tipo de instrumento (Títulos públicos, Obligaciones Negociable, Valores de deuda fiduciaria, etc.) 
- Análisis de calificadoras de riesgo, Análisis de coyuntura de Mercado y consultorías a Brokers.  
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Nota 11. Administración del riesgo (continuación) 

· Riesgo de liquidez 

Este riesgo corresponde a la capacidad de la empresa de cumplir con sus obligaciones de deudas financieras y operativas, al 
momento de su vencimiento.  
 
Exposición al riesgo y tratamiento 

La exposición al riesgo de liquidez se encuentra presente en las obligaciones con bancos, acreedores, sueldos y otras cuentas por 
pagar. Éstas podrían surgir a partir de la incapacidad de la empresa de responder a aquellos requerimientos netos de efectivo que 
sustentan sus operaciones, tanto bajo condiciones normales como también excepcionales. 

Particularmente el riesgo de liquidez dado la carencia de deudas con instituciones financieras, se centra en los activos financieros, 
siendo el requisito de liquidez, materia de análisis para cumplir con las exigencias impuestas por normativa o como criterio de 
aceptación para la integración al portfolio de inversión.  

La Gerencia de Finanzas de la Sociedad es quien tiene la responsabilidad de la gestión de la liquidez. Manteniendo reservas, 
instrumentos de inversiones de fácil liquidación y líneas de crédito adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo 
proyectados y reales. 

· Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado deber exponerse observando las tres formas en que el mismo afectar la tenencia de instrumentos financieros 
(Riesgo de tipo de cambio - Riesgo de tasa de interés - Riesgo de cambios de precios). 

i. Riesgo de tipo de cambio 

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio de las monedas en las que están 
denominados los activos y pasivos. 

Exposición al riesgo y tratamiento 

Gran parte de los activos financieros con los que cuenta la compañía se encuentran ligados a la evolución del tipo de cambio del 
USD. Ya sea porque su nominación es en esa moneda o por que se encuentra en esa moneda, considerada dura. 

La forma con la que cuenta la compañía para mitigar estos riesgos asociados es mantener una cartera de activos financieros 
diversificada en instrumentos de distinta nominación: 

- Pesos  
- Dólar 
- Dólar Linked 

 La participación en el portafolio de cada tipo de instrumento es dinámica y va variando de acuerdo a las necesidades corporativas 
y las expectativas o visiones de mercado que se vayan presentando. 
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Nota 11. Administración del riesgo (continuación) 

ii. Riesgo de tasa de interés 

Se refiere a la sensibilidad que puede tener el valor de los activos y pasivos financieros a las fluctuaciones de la tasa de interés. 

Exposición al riesgo y tratamiento 

La Sociedad en su estructura de endeudamiento no cuenta con préstamos, por lo que este riesgo debe ser analizado como la 
potencial pérdida de valor de instrumentos financieros por la variación en las tasas de interés, usualmente usando como tasa de 
referencia la tasa Badlar (Tasa de interés pagada por depósitos a plazo fijo de 30 a 35 días de más de un millón de pesos, por el 
promedio de entidades financieras privadas). 

Los mecanismos usados para minimizar este riesgo son los de diversificar instrumentos financieros que paguen intereses, bajo 
distintos métodos para el cálculo de la renta: 
 
- Tasa Badlar + Puntos porcentuales sobre la misma 
- Tasa fija  
 
iii. Riesgo de cambios de precios  

Es el riesgo al que se encuentran expuestos los activos financieros por las fluctuaciones de precios de los mercados financieros. 
Más aun considerando que los mercados son sensibles a los cambios políticos y económicos.  

Exposición al riesgo y tratamiento 

La mayor parte de los activos financieros con los que cuenta la compañía, se encuentran en mercados con cotización secundaria, 
por lo que es necesario dar un seguimiento y gestión activa de los mismos. 

Dentro del set de herramientas con los que cuenta la compañía para mitigar los efectos en las variaciones de precios, nos 
encontramos con: 

- Diversificación de nichos de inversión 
- Diversificación de deudores 
- Diversificación de las monedas de nominación de instrumentos 
- Cobertura de instrumentos financieros con opciones financieras 
- Selección de instrumento de alta liquidez 
- Análisis de Mercados y coyuntura política-económica 
 

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado 
(incluye riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgos de cambios de precios). No ha habido cambios en las 
funciones de quienes analizan los riesgos de la Sociedad, desde el último cierre, ni en las políticas de gestión de riesgos.
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Nota 13. Asamblea Ordinaria celebrada el 28 de octubre de 2019 

Con fecha 28 de octubre de 2019, se llevó a cabo la Asamblea Ordinaria a efectos de dar tratamiento a los temas propuestos en la 
reunión de Directorio de fecha 7 de octubre de 2019. La Asamblea ha decidido efectuar un aporte al Fondo de garantía de $ 
335.000.000 y a Reserva Legal por $ 19.972.542 y la propuesta de no distribución de dividendos a accionistas. 

Nota 14. Arrendamientos  

La Sociedad posee un contrato firmado por arrendamiento operativo, relacionado con el alquiler de las oficinas administrativas y 
comerciales de la Sociedad (gastos por arrendamiento). 
 
Gastos por arrendamiento 
 

La Sociedad mantiene un contrato por el arrendamiento de sus oficinas y recinto con la Bolsa de Cereales de Rosario por un plazo 
de 36 meses contados desde el 1 de junio de 2019 su vencimiento se operará en forma automática sin necesidad de interpelación 
alguna y por el mero cumplimiento del término acordado, el día 31 de mayo de 2022, Como contraprestación se estableció un 
canon mensual en dólares. 
 
A la fecha de los presentes estados financieros, la Dirección no había notificado ni recibido notificación sobre la cancelación del 
mencionado arrendamiento. 
 

Nota 15. Restricciones a la distribución de utilidades 

De acuerdo con lo establecido por el Art. 70 de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550), deberá destinarse a reserva legal el 
5% de las utilidades que arroje el estado de resultados de cada ejercicio, hasta que la misma alcance el 20% del capital social y del 
ajuste del capital. Dicha reserva no estará disponible para la distribución de dividendos. 

Asimismo, de acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades 
impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribución, estarán sujetos a una retención 
del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con carácter de pago único y definitivo. 

El 29 de diciembre 2017 el Presidente de la Nación firmó el decreto 1112/2017, por el cual promulgó la Ley de reforma tributaria 
N° 27.430 sancionada por el Congreso de la Nación el 27 de diciembre 2017. La reducción en la tasa de impuesto corporativa se 
complementa con la aplicación de un impuesto a la distribución de dividendos efectuada a personas humanas locales y a 
beneficiarios del exterior, que la Sociedad deberá retener e ingresar al fisco con carácter de pago único y definitivo cuando los 
dividendos se paguen. Ese impuesto adicional será del 7% o 13%, según sea que los dividendos que se distribuyan correspondan a 
ganancias de un período fiscal en el que la Sociedad resultó alcanzada a la tasa del 30% o del 25%, respectivamente. A estos fines 
se considera, sin admitir prueba en contrario, que los dividendos que se ponen a disposición corresponden, en primer término, a 
las ganancias acumuladas de mayor antigüedad. 
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Nota 16.  Medidas en la economía argentina luego de las elecciones 
nacionales 2019 
 
Con fecha 27 de octubre de 2019, se llevó a cabo la votación para la elección presidencial, que culminó con la derrota electoral del 
partido del gobierno nacional y la consagración de Alberto Fernández como presidente de la Nación, quien asumió en sus 
funciones el 10 de diciembre de 2019. 

Con el resultado electoral ya definido, el BCRA emitió la Comunicación “A” 6.815 por la que impuso nuevas limitaciones a la 

compra de divisas con el objetivo de preservar sus reservas, que habían sufrido una importante caída por la demanda minorista en 

las semanas previas a la elección general. Producto de estas nuevas medidas, que se anunciaron como transitorias hasta el mes de 

diciembre, a partir del lunes 28 de octubre de 2019 se establece un nuevo límite de USD 200 mensuales a la compra de dólares 

para personas físicas que hagan la operación a través de su cuenta bancaria, y de USD 100 para las compras en efectivo, no 

resultando estos límites acumulativos. 

Con fecha 23 de diciembre de 2019, por medio del decreto N° 58/2019 fue promulgada en forma parcial la Ley N° 27.541 de 

solidaridad social y reactivación productiva, mediante la cual se declara establecida la emergencia pública en materia económica, 

financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social, hasta el 31 de diciembre de 2020. 

La sanción de la Ley tiene por principal objeto la generación de condiciones que aseguren la sostenibilidad de la deuda pública, la 

recuperación de la economía productiva, la sostenibilidad fiscal y la mejora de los indicadores sociales básicos. 

Entre las disposiciones más importantes establecidas en la Ley se destacan:  

En materia fiscal: 

- la suspensión, hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, de la reducción progresiva de 

tasas del impuesto a las ganancias dispuesta en el artículo 86 incisos d) y e) de la ley N° 27.430, estableciendo que, hasta los 

ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, la tasa prevista en los incisos a) y b) del artículo 73 de la 

ley de Impuesto a las Ganancias (texto ordenado conforme el decreto 824/2019) será del 30% y que la tasa prevista en el segundo 

párrafo del inciso b) de ese artículo y en el artículo 97 de dicha Ley, será del 7%; y 

- modificaciones en la forma de imputación del ajuste por inflación a que se refiere el Título VI de la Ley de Impuesto a las 
Ganancias (texto ordenado conforme el decreto 824/2019), correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de 
enero de 2019, que se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos previstos en los dos últimos párrafos del artículo 106 de 
dicha Ley, que indican que dicho ajuste deberá imputarse un sexto en ese período fiscal y los cinco sextos restantes, en partes 
iguales, en los cinco períodos fiscales inmediatos siguientes, sin que ello impida al cómputo de los tercios remanentes 
correspondientes a períodos anteriores, conforme a lo dispuesto en el artículo 194 de la mencionada Ley. 

 - Se aumenta el impuesto sobre los bienes personales, modificando las sumas fijas a pagar y las alícuotas aplicables (que llegan 
hasta el 1,25% para las personas humanas y 0,5% para las participaciones accionarias en sociedades argentinas) delegando en el 
Poder Ejecutivo la facultad de duplicar la alícuota respecto de los bienes situados en el exterior. El impuesto se regirá por el criterio 
de residencia fiscal - conforme se prevé en la ley del impuesto a las ganancias - y se deja sin efecto el criterio del domicilio 

- Se duplica el impuesto sobre los créditos y débitos bancarios sobre extracciones en efectivo que efectúen personas jurídicas 

(excluidas las PYMES). 
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Nota 16.  Medidas en la economía argentina luego de las elecciones 
nacionales 2019 (continuación) 
 

En materia societaria:  

- la suspensión hasta el 31 de diciembre de 2020 de la aplicación del inciso 5) del artículo 94 y del artículo 206 de la ley 19.550 

general de sociedades que disponen que la sociedad se disuelve por la pérdida del capital social y la obligatoriedad de la reducción 

obligatoria del capital social cuando las pérdidas acumuladas insumen las reservas y el 50 % del capital. 

La Dirección de la Sociedad seguirá monitoreando el avance de las medidas económicas que surjan de la transición del gobierno 

nacional y el impacto que las mismas pudieran tener en sus estados financieros. 

 

Nota 17. Determinación de valores razonables 

A. Instrumentos financieros por categoría 
 

A continuación se muestran los activos y pasivos financieros por categoría de instrumento financiero y una conciliación con la línea 
expuesta en el Estado de situación financiera, según corresponda. 
 
Los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 fueron los siguientes: 
 

Concepto 

Activos financieros 
al valor razonable 

con cambios en 
resultados 

Préstamos y 
cuentas por 

cobrar 

Inversiones 
mantenidas hasta 

el vencimiento 
Total 

ACTIVOS FINANCIEROS     
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.451.396.328 - - 2.451.396.328 
Activos financieros a costo amortizado 18.795.459 - - 18.795.459 
Créditos por servicios - 7.724.463 - 7.724.463 
Otros créditos - 70.040.977 - 70.040.977 

Totales activos al 31 de diciembre de 2019 2.470.191.787 77.765.440 - 2.547.957.227 

 

Concepto 
Pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en 

resultados 

Pasivos financieros valorados al 
costo amortizado 

Total 

PASIVOS FINANCIEROS    
Deudas comerciales - 1.113.578.434 1.113.578.434 

Totales pasivos al 31 de diciembre de 2019 - 1.113.578.434 1.113.578.434 
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Nota 17. Determinación de valores razonables (continuación) 

 
B. Determinación del valor razonable 

A continuación, se exponen los activos y pasivos que son medidos a su valor razonable al 31 de diciembre de 2019: 
 
 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 

Activos     
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.451.396.328 - -  2.451.396.328  
Activos financieros a costo amortizado 18.795.459 - -  18.795.459  

Totales al 31 de diciembre de 2019 2.470.191.787 - -  2.470.191.787  

 
Pasivos - - - - 

Totales al 31 de diciembre de 2019 - - - - 

 
 

Nota 18. Libros rubricados 
 
Las operaciones realizadas desde el 1 de agosto de 2019 hasta la fecha 31 de diciembre de 2019 se encuentran pendientes de 
transcripción al libro Diario de la Sociedad. Asimismo, los presentes estados financieros se encuentran en proceso de ser 
transcriptos al libro de Inventario y Balances. 
 

Nota 19. Aprobación de los estados financieros 

Los presentes estados financieros condensados han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad y su emisión ha sido autorizada 
con fecha 10 de febrero de 2020. 

 

Nota 20. Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2019 

No se han producido acontecimientos u operaciones significativos entre el 31 de diciembre de 2019 y la emisión de los presentes 
estados financieros condensados, que pudieran modificar sustancialmente la situación patrimonial y financiera de la Sociedad a 
dicha fecha. 
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Anexo D. Colocaciones financieras equivalentes a efectivo y otros activos 
financieros a costo amortizado 

Cuenta principal y características 
Valor de libros 

al 31/12/2019 

          

COLOCACIONES FINANCIERAS EQUIVALENTES A EFECTIVO   

Fondos comunes de inversión en moneda nacional:    

  HF Pesos - Clase I   769.141 

  IAM Renta Variable - Clase B   4.397.887 

  Consultatio Renta Nacional - Clase B   16.015.751 

  Rofex 20 Renta Variable - Clase D   27.014.191 

  FBA Renta Pesos   50.333.637 

  IAM Ahorro Pesos - Clase B   182.126.663 

  Premier Renta CP en pesos - Clase C   180.362.158 

  Subtotales fondos comunes de inversión en moneda nacional  461.019.428 

Fondos comunes de inversión en moneda extranjera (Anexo G)   

  Axis Renta Fija Cobertura - Clase B   8.288.681 

  Consultatio Income Fund - Clase B   24.035.296 

  First Renta Dólares - Clase A   35.365.358 

  Megainver Estrategia Agro I FCIC - Clase B   6.254.116 

  Gainvest Renta Fija Proteccion Plus - Clase A  13.517.386 
  Gainvest Renta Fija Proteccion Plus - Reprogramado - Clase A  3.623.031 
  SBS Capital Plus - Clase B       15.629.068  
  Toronto Trust Renta Fija Plus - Clase B       13.634.938  
  Toronto Trust Renta Fija Plus RP - Clase B       11.777.706  
  SC I Renta Mixta - Clase B        15.018.068  
  Iam Renta Crecimiento - Clase B        14.684.388  

  Subtotales fondos comunes de inversión en moneda extrajera   161.828.036 

Fondos de inversión en el exterior en moneda extranjera (Anexo G)    
  Invesco Optimum Yield Diversified Commodity Strategy           2.777.211  
  iShares MSCI Brazil Capped ETF        13.357.483  

  Subtotales fondos de inversión en el exterior en moneda extranjera        16.134.695  

  Transporte     638.982.158 
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Anexo D. Colocaciones financieras equivalentes a efectivo y otros activos 
financieros a costo amortizado (continuación) 

 

Cuenta principal y características 

Valor de libros 

al 31/12/2019 

$ 

 Transporte   638.982.158 

Otros saldos disponibles:    

     En pesos    3.239 

     En moneda extranjera (Anexo G)   751.684.463 

  Subtotales otros saldos disponibles   751.687.702 

  TOTALES COLOCACIONES FINANCIERAS EQUIVALENTES A EFECTIVO 1.390.669.860 
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Anexo G. Activos y pasivos en moneda extranjera 

  Al 31 de diciembre de 2019 

Rubros Monto y clase de la Cambio o Monto en  

  moneda extranjera cotización  moneda local 

ACTIVO      
ACTIVO CORRIENTE     
Efectivo y equivalentes     
Caja U$S 1.572 59,8950 94.144 

Cuentas bancarias U$S 1.581.053 59,8950 94.697.142 

Subtotal    94.791.286 

Activos financieros equivalentes a efectivo (Anexo C):     

Títulos valores equivalentes a efectivo:     

Títulos públicos nacionales:     

Bonos de la Nación Argentina U$S 8% 2020 (Bonar 2020) U$S 52.610 59,8950 3.151.050 

Bonos de la Nación Argentina U$S 8,75% 2024 (Bonar 2024) U$S 25.002 59,8950 1.497.500 

Bonos Discount U$S de la República Argentina U$S 21.521 59,8950 1.288.980 

Bonos Par U$S Ley Argentina U$S 133.146 59,8950 7.974.750 

Bonos Par U$S Ley New York U$S 91.410 59,8950 5.475.000 

Titulos públicos en el exterior:     

United States Treasury Bills Vto. 15/08/2021 U$S 100.836 59,8950 6.039.572 

Letras:     

Letes U$S vto. 30/08/2019 - U30G9 U$S 60.476 59,8950 3.622.200 

Letes U$S vto. 13/09/2019 - U13S9 U$S 244.108 59,8950 14.620.845 

Letes U$S vto. 27/09/2019 - U27S9 U$S 8.765 59,8950 525.000 

Letes U$S vto. 11/10/2019 - U11O9 U$S 82.645 59,8950 4.950.000 

Letes U$S vto. 25/10/2019 - U25O9 U$S 138.242 59,8950 8.280.000 

Colocaciones financieras equivalentes a efectivo (Anexo D):     

Fondos comunes de inversión:      

Axis Renta Fija Cobertura - Clase B U$S 138.387 59,8950 8.288.681 

Consultatio Income Fund - Clase B U$S 401.291 59,8950 24.035.296 

First Renta Dolares - Clase A U$S 590.456 59,8950 35.365.358 

Megainver Estrategia Agro I FCIC - Clase B U$S 104.418 59,8950 6.254.116 

Gainvest Renta Fija Proteccion Plus - Clase A U$S 225.685 59,8950 13.517.386 

Gainvest Renta Fija Proteccion Plus - Reprogramado - Clase A U$S 60.490 59,8950 3.623.031 

SBS Capital Plus - Clase B U$S 260.941 59,8950 15.629.068 

Toronto Trust Renta Fija Plus - Clase B U$S 227.647 59,8950 13.634.938 

Toronto Trust Renta Fija Plus RP - Clase B U$S 196.639 59,8950 11.777.706 

SC I Renta Mixta - Clase B U$S 250.740 59,8950 15.018.068 

Iam Renta Crecimiento - Clase B U$S 245.169 59,8950 14.684.388 

Transporte     219.252.933 
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Anexo G. Activos y pasivos en moneda extranjera (continuación) 

  Al 31 de diciembre de 2019 

Rubros Monto y clase de la Cambio o Monto en  

  moneda extranjera cotización  moneda local 

Transporte    219.252.933 

Fondos comunes de inversión en el exterior:     

Invesco Optimum Yield Diversified Commodity Strategy U$S 46.368 59,8950 2.777.211 

iShares MSCI Brazil Capped ETF U$S 223.015 59,8950 13.357.483 

Otros saldos disponibles U$S 12.550.037 59,8950 751.684.463 

Subtotal    987.072.091 

Total efectivo y equivalentes     1.081.863.377 

Activos financieros a costo amortizado:     

Títulos valores a costo amortizado (Anexo C)      

Obligaciones negociables (Anexo C):     

O.N. Alianza Semillas S.A. Clase IV U$S 26.258 59,8950 1.572.731 

O.N. Canje IMPSA Disc. Clase 2 Vto. 30/12/25 U$S 47.934 59,8950 2.870.997 

O.N. PYME CNV Darío y Gustavo Bergamasco SA U$S 17.701 59,8950 1.060.197 

O.N. PYME CNV Garantizada Tito Dovio S.A. U$S 22.857 59,8950 1.369.041 

O.N. PYMES CNV Garantizada Euro S.A. Serie I U$S 10.248 59,8950 613.801 

Total activos financieros a costo amortizado y otros activos Financieros    7.486.767 

Otros créditos     

Partes relacionadas U$S 102 59,8950 6.089 

Total otros créditos    6.089 

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE    1.089.356.231 

ACTIVO NO CORRIENTE     

Activos financieros a costo amortizado:     

Títulos valores a costo amortizado (Anexo C)      

Obligaciones negociables en dólares (Anexo C):     

O.N. Alianza Semillas S.A. Clase IV U$S 33.520 59,8950 2.007.653 

O.N. Canje IMPSA Disc. Clase 2 Vto. 30/12/25 U$S 983 59,8950 58.895 

O.N. PYME CNV Darío y Gustavo Bergamasco SA U$S 218 59,8950 13.076 

O.N. PYME CNV Garantizada Tito Dovio S.A. U$S 132 59,8950 7.894 

Total activos financieros a costo amortizado y otros activos financieros    2.087.518 

Inversiones permanentes en sociedades vinculadas (Anexo C)     

Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. U$S 80.799 59,8950 4.839.444 

Total Inversiones permanentes en sociedades vinculadas    4.839.444 

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE    6.926.962 

TOTAL DEL ACTIVO    1.096.283.193 
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Anexo G. Activos y pasivos en moneda extranjera (continuación) 

 

  Al 31 de diciembre de 2019 

Rubros Monto y clase de la Cambio o Monto y clase de la 

  moneda extranjera cotización moneda extranjera 

PASIVO     

PASIVO CORRIENTE     

Cuentas por pagar     

Fondos de terceros de libre disponibilidad (Nota 4.6) U$S 973.324 59,895 58.297.279 

Total cuentas por pagar    58.297.279 

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE Y DEL PASIVO     58.297.279 
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Anexo H. Gastos 
La composición de los gastos al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente: 

   Dic 31, 2019 
CINCO MESES 

Dic 31, 2019     
TRES MESES 

Honorarios y retribuciones por servicios          6.450.506            3.581.640  

Remuneraciones al personal        17.704.737         10.419.917  

Cargas sociales          4.161.174            2.287.424  

Seguros de retiro          2.008.257               624.561  

Seguros                58.153                 47.318  

Gastos de capacitación              208.895               103.119  

Comisiones y gastos bancarios          2.078.797            1.268.529  

Amortizaciones de propiedades, planta y equipos                                                Anexo A.              733.139               441.858  

Amortizaciones de activos intangibles                                                                     Anexo B.              305.311               184.594  

Desarrollo de mercado          2.905.475            1.314.972  

Operación y mantenimiento del sistema electrónico        17.735.223         10.908.986  

Mantenimiento y limpieza de propiedades, planta y equipos              197.482               110.408  

Mantenimiento de sistemas informáticos          1.801.469            1.236.241  

Alquileres y servicios oficinas          1.223.726               705.877  

Impuestos y tasas          2.678.767               358.396  

Impresos, útiles, publicaciones y sellados              626.478               242.906  

Sistemas y redes de comunicaciones              868.525               553.192  

Movilidad              509.606               466.039  

Correo              103.307                 66.437  

Publicidad, difusión y eventos              690.631               156.697  

Refrigerios              835.513               530.285  

Diversos              436.455               423.597  

Total Gastos                  64.321.626        36.032.993  
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A. 
 

RESEÑA INFORMATIVA 
 

Correspondiente al período finalizado el 31 de Diciembre de 2019 
 
 

1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL PERÍODO 

En el marco del proceso de integración y reorganización societaria entre ROFEX S.A. y el Mercado a Término de Buenos 
Aires (MATba), el Directorio de Argentina Clearing S.A. (ACSA), decidió con fecha 24 de octubre de 2018: a) escindir una 
parte de su patrimonio con el objeto de construir una nueva sociedad; b) aprobar el Balance Especial de Escisión de 
Argentina Clearing S.A. al 31 de julio de 2018; y c) convocar a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas y 
a Asamblea Especiales de Accionistas Clase “A” y Clase “B” para el día 11 de diciembre de 2018 para considerar el Balance 

Especial de Escisión al 31 de Julio de 2018 y la propuesta de escisión parcial de la Sociedad mencionada anteriormente.  

El 11 de diciembre de 2018 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Asambleas Especiales, aprobaron la 
reorganización societaria consistente en: i) la escisión de una parte del patrimonio de la Sociedad que se destinará a la 
constitución de una nueva Sociedad que continuará con la actividad de Cámara Compensadora y Agente de Custodia, 
Registro y Pago y demás actividades complementarias; ii) la continuación de la actividad de inversora que actualmente 
realiza ACSA, operando bajo la nueva denominación de AC Inversora S.A.. El 20 de febrero de 2019 el Directorio de ACSA 
ratificó el otorgamiento de las escrituras públicas de Escisión y de constitución de Argentina Clearing y Registro S.A., 
denominación de la nueva sociedad que será titular del patrimonio escindido.  

Finalmente, el 26 de Julio de 2019 el Registro Público de Comercio de Rosario inscribió el Estatuto de Argentina Clearing y 
Registro S.A. (ACyRSA) en Tomo 100, Folio 6072 Nº 925, sociedad que continuará con la actividad de Cámara Compensadora 
y Agente de Custodia, Registro y Pago, constituida con el patrimonio escindido de ACSA con efectos a partir de la Fecha 
Efectiva de Reorganización (1º de Agosto de 2019).   

Durante el período de cinco meses (agosto a diciembre 2019) se registraron, compensaron y liquidaron 46.317.449 
contratos de futuros y opciones de los productos DLR, GFG, RFX20, AY24, DICA, ORO, WTI. 

Al 31 de diciembre de 2019 el interés abierto de MATBA ROFEX era de 27.215.742 contratos que totalizaban un valor de 
mercado de $ 97.914.887.866. El total de márgenes requeridos a esa fecha era de $ 11.591.257.571. El ratio Márgenes 
requeridos / Interés Abierto (en $) se ubicó al fin del período en 11,838%. Adicionalmente, las garantías en exceso a las 
requeridas ascendían a más de $ 20.900.000.000. 

La valuación del Fideicomiso de Garantía para Incumplimiento de Miembros Compensadores alcanzaba un monto total 
integrado de $ 1.515.223.541 

En lo que respecta a futuros de dólar, el período finalizó con una disminución del 47,1 % con respecto a los mismos cinco 
meses del ejercicio anterior, totalizando 45.026.145 contratos operados.  

En relación a los futuros sobre índices accionarios se observa una disminución del 29%, negociándose 864.294 contratos de 
futuros y opciones sobre el índice ROFEX20. 
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A. 
 

RESEÑA INFORMATIVA 
 

Correspondiente al período finalizado el 31 de diciembre de 2019 
 

 
2) ESTRUCTURA FINANCIERA (EN$) 

 
 

RUBRO 31/12/2019 

Activo corriente 2.542.680.642 

Activo no corriente 15.077.466 

Total del activo 2.557.758.108 

Pasivo corriente 1.181.460.654 

Pasivo no corriente 13.006.509 

Total del pasivo 1.194.567.163 

Patrimonio 1.363.290.945 

Total del pasivo y patrimonio 2.557.758.108 

 

3) ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES (EN$) 

 
 

RUBRO 31/12/2019 

Resultado operativo ordinario 58.215.814 

Resultados financieros y por tenencia incluido el RECPAM 268.697.104 

Resultado por inversión Soc. Art. 33 ley 19.550 (2.207.491) 

Otros ingresos y egresos (11.069) 

Resultado antes de impuestos 324.694.358 

Impuesto a las ganancias (35.905.446) 

Resultado del ejercicio 288.788.912 

Otros resultados integrales 26.054 

Total resultado integral del período 288.814.966 
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A. 
 

RESEÑA INFORMATIVA 
 

Correspondiente al período finalizado el 31 de diciembre de 2019 

 

 

4) ESTRUCTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO (EN $) 

 

 
 

RUBRO 31/12/2019 

 
Fondos (utilizado en) actividades operativas 

(776.388.496) 

Fondos generado por las actividades de inversión 3.823.252 

Resultados financieros y por tenencia incluido el RECPAM generados 

por el efectivo y equivalentes 
268.697.104 

Total de fondos (utilizados) (554.369.904) 

 

 

 

5) DATOS ESTADÍSTICOS 
 

 

CANTIDAD DE CONTRATOS REGISTRADOS, COMPENSADOS Y GARANTIZADOS 
 
 

MESES 31/12/2019 

Contratos de futuros y opciones de los productos DLR, GFG, RFX20, AY24, 
DICA, ORO, WTI 

46.317.449 

 

6) ÍNDICES 

 
 

CONCEPTO 31/12/2019 

Liquidez  

(activo corriente / pasivo corriente) 
2,15 

Solvencia  

(patrimonio neto / pasivo total) 
1,14 

Inmovilización del capital 

(activo no corriente / activo total) 
0,01 

Rentabilidad  

(resultado del ejercicio / patrimonio) 
0,11 
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7) PERCEPCTIVAS  

El presente balance trimestral de Matba Rofex S.A. es el segundo a partir de la fusión efectivizada el 1° de agosto de 2019. 
Como mencionamos en el trimestre anterior, los hechos políticos ocurridos en nuestro país, que afectaron el mercado de 
capitales, los valores de los activos argentinos, el reperfilamiento de las Letras y los cambios recientes en la normativa 
cambiaria generan un marco de incertidumbre muy elevado. Recientemente, la asunción del nuevo Gobierno, genera 
expectativas de definición de un programa económico y nuevas políticas públicas, cuyos lineamientos son aún son 
desconocidas. Todo lo anterior hace difícil poder tener precisión en las proyecciones futuras. 

Tanto MATba como ROFEX han venido registrando una tendencia creciente en sus volúmenes en los últimos años. En 
particular los últimos ejercicios de cada mercado han marcado récords en la operatoria de futuros agropecuarios y 
financieros. Esta tendencia, sumado a las sinergias que genera la unificación de las entidades, alientan posibilidades muy 
prometedoras pero que sólo pueden cristalizarse en un entorno macroeconómico y monetario más favorable. 

 La integración de las plataformas de negociación y de Clearing, junto con los sistemas de riesgo será prioridad en todo el 
ejercicio en curso. A la fecha del presente balance, la plataforma de negociación ya se encuentra unificada. Las 
integraciones son realizadas sin perder de vista el servicio que se brinda a los clientes: tanto a los Agentes como a los 
usuarios finales de contratos de futuros y opciones de Matba Rofex S.A. 

Debemos mencionar que los nuevos proyectos en los que se encuentra el grupo de empresas controlado por Matba Rofex 
S.A., está incursionando fuertemente en provisión de tecnología al mercado de capitales y en brindar nuevas soluciones de 
infraestructura adicionales a los contratos de futuros y opciones, como son los servicios de registración de contratos OTC y 
la registración de tenencias de otros valores negociables como cuotapartes de Fondos comunes de Inversión y de 
instrumentos PyMES. Este último segmento, el de financiamiento PYME, creemos que tiene alto potencial de crecimiento 
en cualquier escenario que se presente en nuestro país. Por ello, el grupo Matba Rofex priorizará la colaboración con otros 
participantes, en especial con el Mercado Argentino de Valores y con Plataformas de Facturas de Crédito Electrónicas, a los 
efectos de proveer infraestructuras de mercado para generar eficiencia e innovación que faciliten la distribución de estos 
instrumentos. Específicamente con respecto a la Factura de Crédito Electrónica MiPyme, creemos que puede ser un 
instrumento disruptivo en lo que respecta a los mecanismos de financiamiento de las pequeñas y medianas empresas 
argentinas. 

 Como es de esperarse, con regulaciones que imponen un fuerte control de cambios el volumen de futuros de dólar no 
serán los mismos que en los años anteriores. Sin embargo, estimamos que el volumen promedio diario que podría 
estabilizarse es de entre 300 y 400 millones de dólares, lo cual está bastante por encima del nivel de equilibrio operativo de 
la sociedad. 

En lo que respecta a los futuros agropecuarios, creemos que el nivel de operatoria seguirá creciendo. Probablemente a un 
ritmo menor, por la imposibilidad de participación de operadores del exterior, que estaban comenzando a tomar 
coberturas en nuestro mercado, y que han debido retirarse. No obstante eso, los niveles de posiciones abiertas hoy son 
récord, y dejan espacio para un volumen creciente de la mano de mejorar el acceso a nuevos participantes locales. 
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INFORME DEL SÍNDICO 

 

Señores  

ARGENTINA CLEARING y REGISTRO S.A. 

C.U.I.T. Nro. 30-71647295-3 

Paraguay 777 Piso 15 

Rosario – Provincia de Santa Fe 

___________________________ 

 

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, la Sociedad ha presentado para 

mi consideración los Estados Financieros Intermedios correspondientes al período finalizado el 

31.12.2019. 

Mi labor se basó en la auditoria de la documentación correspondiente y en las tareas de auditoria 

realizadas por el estudio Adler, Hasenclever y Asociados S.R.L., las que culminaron con el Informe de 

los auditores independientes sobre estados financieros sin observaciones de fecha 10 de febrero de 

2020, el cual ha merecido mi aprobación.  

En mi opinión, basado en mi trabajo y en los informes de los auditores independientes mencionados en 

el párrafo anterior, informo que los Estados Financieros Intermedios al 31.12.2019 han sido preparados, 

en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera y las normas pertinentes de la Ley General de Sociedades y de la Comisión Nacional de 

Valores. 

Asimismo, en cumplimiento de lo establecido por las Normas de la Comisión Nacional de Valores (N.T. 

2013) y conforme lo detallado en los Estados financieros referidos, informo que la Sociedad cumple 

con el requerimiento de patrimonio neto mínimo.  

Por otra parte, teniendo en cuenta la Resolución General Nro. 817 de la CNV, la cual modifica el artículo 

16º del Capítulo III, del Título VI de las Normas referidas, se dispone la obligación por parte de las 

Cámaras Compensadoras de la constitución de los Fondos de Garantía II y III, sobre cuya adecuación 

este órgano debe expedirse. De conformidad con lo estipulado en la citada Resolución General, la 

constitución de estos Fondos deberá ser cumplimentada antes del día 26 de marzo de 2020. Por tanto, 

manifiesto que, a la fecha de cierre de los Estados Financieros bajo análisis, la Sociedad se encuentra 

dentro del plazo de adecuación para la constitución de los Fondos mencionados. 

Manifiesto, asimismo que, en ejercicio de las funciones de fiscalización que me competen, he 

desarrollado durante el ejercicio, en cuanto correspondían, las tareas previstas en el Art. 294 de la Ley 

de Sociedades Comerciales N° 19.550. 

 

Rosario, 10 de febrero de 2020. 

 

FERNANDO R. J. VIÑALS (Abogado) 

Síndico 

 


