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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
Domicilio Legal: Paraguay 777 - Piso 15°
Ciudad de Rosario — Provincia de Santa Fe

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

Actividad principal de la Sociedad: Compensacion y liquidacion de contratos de futuros, contratos de opciones,
otros contratos de derivados, commodities y activos financieros.

NUMERO DE REGISTRO ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES: Matricula C.N.V N° 1018 — Camara
compensadora

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:
Del estatuto: 20 de febrero de 2019

Fecha de vencimiento del estatuto: 20 de febrero 2118

C.U.LT.: 30-71647295-3

INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD CONTROLANTE:
Denominacion: MATBA ROFEX S.A.

Domicilio legal: Paraguay 777 Piso 15° Rosario - Provincia de Santa Fe

Actividad Principal: Registrar los contratos de disponible, entrega inmediata, a término, de futuros y opciones
sobre productos y subproductos de origen animal, mineral o vegetal, otros activos, monedas, instrumentos o
indices representativos u otros valores negociables con oferta publica autorizados por la Comision Nacional de
Valores.

Porcentaje de votos de la Soc. Controlante: 78,29%

Participacion de la Soc. Controlante en el capital social: 78,29%

Composicion del Capital
(Nota 5.)
(cifras en pesos argentinos)
Emitido, suscripto e
integrado

Acciones Inscripto

41.000 acciones ordinarias escriturales VN: $2.500 102.500.000 102.500.000

102.500.000 102.500.000

Firmado a los efectos de su identificacian
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 8 de noviembre de 2019

Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
Contadores Publicos
C.P.C.E Santa Fe Matricula N° 7/304
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

INTERMEDIA CONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)

30/09/2019

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes (Nota 4.1)

Activos financieros a costo amortizado (Nota 4.2)
Créditos por servicios (Nota 4.3)

Otros créditos (Nota 4.4)

1.669.310.039
9.001.523
21.762.561
574.608.444

Total del activo corriente

2.274.682.567

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros a costo amortizado (Nota 4.2) 10.698.622
Otros créditos (Nota 4.4) 1.248
Propiedades, planta y equipos (Anexo A) 3.422 444
Activos intangibles (Anexo B) 1.505.685
Total del activo no corriente 15.627.999
Total del activo 2.290.310.566

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (Nota 4.5)
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 4.6)
Cargas fiscales (Nota 4.7)

Otros pasivos (Nota 4.8)

1.045.714.564
4.396.181
167.264.934
4.206.121

Total del pasivo corriente

1.221.581.800

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos por impuesto diferido (Nota 6)

Total del pasivo no corriente

12.633.389
12.533.389

Total del pasivo

1.234.115.189

Aporte de los propietarios 112.601.464
Resultados acumulados 943.890.156
Resultados diferidos (296.243)

Total del patrimonio

1.056.195.377

Total del pasivo y del patrimonio

2.290.310.566

Las notas 1 a 14 y anexos que se acompafan forman parte de estos estados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 8 de noviembre de 2019

Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L
Contadores Publicos
C.P.C.E Santa Fe Matricula N° 7/304

Fernando R.J Vifals Gabriel Righini (Socio)
Sindico Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E Santa Fe Matricula N°® 16.713

Juan Fabricio Silvestri

Presidente



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO DEL PERIODO Y DEL OTRO
RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONDENSADOS

POR EL PERIODO DE DOS MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)

30/09/2019

Ingresos por servicios 62.433.918
Gastos (Anexo H) (25.234.421)
Ganancia operativa 37.199.497
Resultados financieros y por tenencia:
Generados por activos:

Resultados por tenencia de titulos publicos y privados,

fondos comunes de inversion y otros 38.607.766

Diferencias de cambio 67.903.548
Generados por pasivos:

Intereses (439.394)

Otros (16.435)
Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de
la moneda (RECPAM) 7.583.967
Resultados por inversiones en asociadas (1.180.915)
Oftros ingresos y egresos, netos (9.874)
Resultado antes de impuestos 149.648.160

Impuesto a las ganancias (Nota 6)

(51.998.412)

Resultado neto del periodo

97.649.748

Otros resultados integrales
Conceptos que podran ser reclasificados posteriormente
a ganancia o pérdida:

Ajuste por conversién de sociedades relacionadas del
exterior

76.565

Total del resultado integral del periodo

97.726.313

Las notas 1 a 14 y anexos que se acompafian forman parte de estos estados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 8 de noviembre de 2019
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Contadores Publicos
C.P.C.E Santa Fe Matricula N° 7/304
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO
CONDENSADOS

POR EL PERIODO DE DOS MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)

30/09/2019
Actividades operativas
Resultado del periodo 97.726.313
Impuesto a las ganancias 51.998.412
Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades de
operacion
Resultados financieros y por tenencia, incluyendo RECPAM (113.639.452)
Resultados por inversiones en asociadas 1.180.915
Ajuste por conversion de sociedades relacionadas del exterior (76.565)
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos 259.833
Amortizacion de activos intangibles 107.684

Cambios en activos y pasivos operativos
Otros créditos diversos

Créditos por servicios

Proveedores de bienes y servicios y otros
Pagos por impuesto a las ganancias
Fondos de terceros

Remuneraciones y cargas sociales

Cargas fiscales

(558.221.887)
(16.563.014)
(13.717.110)
(44.356.807)

(508.103.126)

1.253.302
21.507.237

Efectivo y equivalentes aplicado a las actividades operativas

(1.080.644.265)

Actividades de inversion

Variacion neta de activos financieros a costo amortizado 1.031.060
Pagos por compras de propiedad, planta y equipos (176.331)
Pagos por compras de activos intangibles (321.758)
Efectivo y equivalentes aplicado a las actividades de inversion 532.971
Actividades de financiacién
Pago de dividendos en efectivo (414.517)
Efectivo y equivalentes aplicado a las actividades de financiacién (414.517)
Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus equivalentes 113.639.452
(Disminucién) neto del efectivo y equivalentes (966.886.359)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

2.636.196.398

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

1.669.310.039

Las notas 1 a 14 y anexos que se acompafian forman parte de estos estados.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 8 de noviembre de 2019

Adler, Hasenclever & Asociados SR.L
Contadores Publicos
C.P.C.E Santa Fe Matricula N° 7/304

i Gts

Fernando R.J Vinals Gabriel Righini (Socio) Juan Fabricio Silvestri
Sindico Contador Publico (UB.A)
C.P.C.E Santa Fe Matricula N* 16.713 Presidente



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)

Nota 1. Informacion general

La informacién relativa a los antecedentes de la Sociedad en cuanto a su fecha de constitucién, datos registrales,
plazo de duracién, domicilio, objeto y otros aspectos societarios se encuentran explicitados en la caratula que
precede al Estado de Situacion Financiera.

1.1 Principales actividades de la Sociedad

La Sociedad tiene como actividad principal actuar como Camara Compensadora en los términos de la Ley
26.831, el Decreto Reglamentario y sus modificatorias, con el fin de registrar, liquidar, compensar y garantizar
operaciones sobre valores negociables, productos de inversion colectiva o cualquier otro producto de indole
fisica y/o financiera, cualquiera fuera su forma de negociacion y plazo de liquidacion.

1.2 Marco legal del mercado de capitales

El 27 de enero de 2013 entr6 en vigencia La Ley de Mercado de Capitales N° 26.831. Dicha ley introdujo una
reforma integral al régimen vigente en todo el territorio nacional en materia de oferta ptblica. La CNV sanciono el
nuevo texto de Normas de CNV (N.T. 2013) con fecha 5 de septiembre de 2013 mediante la Resolucién General
N°® 622/2013. A partir de dicha Ley, la CNV es el Ente encargado de autorizar y llevar el registro de todos los
mercados y camaras compensadoras del pais, quienes quedan sometidos en cuanto a su actuacion como tales a
las disposiciones previstas en el Titulo VI, Capitulos Il “Camara Compensadoras”, del N.T. 2013 de las Normas
de CNV.

1.3 Reorganizacién societaria

En el marco del proceso de integracion y reorganizacion entre ROFEX S.A. y el Mercado a término de Buenos
Aires (MATba), el Directorio de Argentina Clearing S.A. (ACSA) decidié con fecha 24 de octubre de 2018: a)
escindir una parte de su patrimonio con el objeto de constituir una nueva sociedad b) aprobar el Balance Especial
de Escision de Argentina Clearing S.A. al 31 de julio de 2018; y c) convocar a Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas y a Asambleas Especiales de Accionistas Clase “A” y Clase “B” para el dia 11 de
diciembre de 2018 para considerar el Balance Especial de Escision al 31 de julio de 2018 y la propuesta de
escision parcial de la Sociedad mencionados anteriormente.

El 11 de diciembre de 2018 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Asambleas Especiales de Clases
de ACSA aprobaron la reorganizacion societaria consistente en: i) la escisién de una parte del patrimonio de la
Sociedad que se destinara a la constitucién de una nueva Sociedad que continuara con la actividad de Camara
Compensadora y Agente de Custodia, Registro y Pago y demas actividades complementarias; y ii) la
continuacion de la actividad de inversora que realizaba ACSA, operando bajo la nueva denominacién de AC
Inversora SA, todo ello sujeto al acaecimiento de la reorganizacion MATba-Rofex. El 20 de febrero de 2019 el
Directorio de ACSA ratificé el otorgamiento de las escrituras plblicas de Escision y constitucion de Argentina
Clearing y Registro SA, denominacion de la nueva sociedad que es titular del patrimonio escindido.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 8 de noviembre de 2019

Adler, Hasenclever & Asociados S R.L
Contadores Publicos
C.P.C.E Santa Fe Matricula N° 7/304

|- 0l
v WY
Fernando R.J Vifals Gabriel Righini (Socio) Juan Fabricio Silvestri

Sindico Contador Publico (U.B.A)
C.P.C.E Santa Fe Matricula N° 16.713 Presidente



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO.S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 _
{cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo desoripto en Nota 2.3)

Mota 1. Informacion general {confinuacién)
1.3 Reorganizacidn sccietaria (continuacion)

Finalmente, el 26 de julio de 2019 el Registro Pubiico de Comercio de Rosaria inscribia el Estatuto de Argentina
Clearing y Registro S.A. (ACyRSA) en Tomo 100; Folio 6072 N°® 925, sociedad que confinuara con |a actividad de
Camara ‘Compensadora y Agente de Custodia, Registro' y Pago, constifuida con el patrimonio escindido de
ACSA, con efectos a partir de la Fecha Efectiva de Recrganizacion {1 de agosto:da 2019).

Los presentes éstados financieros -intérmedies condensados (en adelarite los “estados financieros™ 4l 30 de
septiempre de 2018, han sido preparados: por la Direccién de la Sociedad para dar cumiplimiento a las
disposiciones- legales vigentes y con gl objeto de que MATba Rofex, sociedad controlante, pueda emiitir sus
estados contables cohsolidadoes. -

Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros.condensados.

2.1. Politicas contables aplicadas

Log presentes estados financigros han sido preparados de conforrhidad -con las -Normas' Internacionales: de
'!nformacmn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}

A través de'fa Resolucmn Genera! N> 562/09 del 29 de diciembre dé 2009, denominada * ‘Adopcion de Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, y de la Resolucién General N° 576/10 del 1° .de julio de 2010,

denominada.“‘Ampliatoria-de la Resolucion General N° 5627, la CNV ha establecido fa aphcamon de la Resolucién
Técnica N° 26 de la. Fedéracion. Argentina de Consejos F'rofesmnales de Ciencias Econoimicas (F.A.C.P.C.E.}
‘que adopta para ciertas. entidades incluidas-en el régimen de oferta plblica de laLey N° 17.811, ya sea por su
capital, por'sus obligacionies negociables o que. hayan sol:mtado autorizacién para- estar incluidas en el citado.
régimen, las NIIF emitidas:por el IASE, '

Debido & que la Sociedad no.se éncuentrd incluida en el régimen de oferta plblica, el Directorio. Tesolvid la
‘aplicacién optativa de las normas contables detalladas-en el parrafo anterior.

2.2. Moneda funcional y de presentacién:

La moheda funcional de la' Sociedad es el peso (moneda de curso legal de la Republica Argentina), .siendo
asimismo la'moneda de preséntacion de los presentes estados financieros.

La moneda funcional d& la sociedad relacionada uruguaya (Rofex: Uruguay Bolsa de Valores:y Futures S.A) es el
dolar estadeunidense. La conversion de Ja moneda funcional a la moneda -de presentacion se realizo aphcando
los criterios. establecidos en la NIC 21,

2.3. Moneda de presefitacién — Consideracion de los efectos de la inflacion

La NIC 29 (“Informacién Financiera en Economias Hipermﬁac:onanas”) requiere. que los estados financieros de
una entidad .cuya moneda funciohal sea la de una econariia hiperinflacionaria sean .expresados en términos de
la unidad de-medida corriente a ja fecha de. cierre del ejercicio sobre el que se informa.’ Para 'eflo, en taiminos
generales, se debe computar en tas partidas. no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adqmsmon 0
desde la fecha de la Gitimia revaluacion, segtin correspénda.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro fnfarme de revision limitada
de fecha §'de noviembre de 9018
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3))

Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros condensados (continuacion)

2.3. Moneda de presentacion — Consideracion de los efectos de la inflaciéon (continuacion)

A los efectos de determinar si una economia es categorizada como “hiperinflacionaria” en los términos de la NIC
29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa
acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. En este contexto, en la opinion de
organismos nacionales e internacionales (como el International Practices Taske Force dependiente del Center for
Audit Quality) existe evidencia suficiente para concluir que Argentina constituiia una economia
“hiperinflacionaria” en los términos de la NIC 29 a partir del 1° de julio de 2018.

Mediante su Resolucion General 777/2018 publicada con fecha 28 de diciembre de 2018, la CNV dispuso que las
entidades emisoras y aquellas sujetas a su fiscalizacion deberan aplicar a los estados financieros anuales, por
periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de
reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29.

Teniendo en cuenta lo antedicho, los presentes estados financieros han sido preparados en moneda homogénea
de conformidad con las normas de la Comision Nacional de Valores (CNV). En este sentido se han reconocido
en forma integral los efectos de la inflacién en el poder adquisitivo de la moneda al cierre del presente periodo
mediante la aplicacion del método de ajuste de la NIC N° 29, conforme a lo establecido por la Resolucién
General N° 777/2018 de la CNV.

2.4. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”)

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios condensados no existen otras normas,
modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB y CINIIF que se hayan hecho efectivas durante el periodo,
o que no sean efectivas todavia, que se espere que tengan un efecto significativo sobre los estados financieros
intermedios condensados de la Sociedad.

2.5. Informacién comparativa

Los presentes estados financieros intermedios condensados no se presentan en forma comparativa debido a que
la inici¢ actividad con fecha 1 de agosto de 2019.

Nota 3. Principales criterios de valuacién y exposicién

No ha habido cambios en los principales criterios de valuacion utilizados para la presentacion de los estados
financieros intermedios condensados, desde el balance de inicio de la sociedad de fecha 1 de agosto de 2019.
Los activos valuados a su costo, las partidas del patrimonio y los resultados se han expresado en moneda de
cierre, segun lo expresado en el apartado “Moneda de presentacion — Consideracion de los efectos de la
inflacion” de la nota 2.3.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 8 de noviembre de 2019
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Contadores Plblicos
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| ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
NOTAS A .LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADQOS
AL 30 DE SEPTIENIBRE DE 2019
{cifras exprésadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.}
Nota 4. Composicién de los principales rubros
Nota 4.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion del efective y equivaléntes de'efectivo al 30-de septiembre de 2019 es la siguiente:

Notas
Caja
Fondo fijo
Moneda extranjera ANEXC G
Bancos
En moneda nacional
En moneda ‘extranjera ANEXCQ G
Activos financieros equivalentes a efectiva
‘Titulos valores equivalentes a efectivo. ANEXO C
Colocacionés finahcieras-équivalentes a efective ANEXO D

Total Efectivo y equivalentes de efectivo

Nota 4.2 Activos financieros a costo amortizado
La composicion de Activos financieros a cosio amortizado al 30 de septiembre de 2019 es la siguiente:

Notas.

Corrientes:
Titulos valores.a costo amortizads ANEXO C
Total Activos financieros a costo-amortizado — Carrientes

No corrientes: _ .
Titulos valores a costo amortizado: ANEXO C
Total Activos financieros a costo amortizado — No corrientes
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)

Nota 4.3 Créditos por servicios

La composicion de créditos por servicios al 30 de septiembre de 2019 es la siguiente:

30/9/2019
Cuentas por cobrar por servicios 21.762.561
Total Créditos por servicios 21.762.561
Nota 4.4 Otros créditos
La composicion de otros créditos al 30 de septiembre de 2019 es la siguiente:
Notas 30/9/2019
Corrientes:
Otros créditos fiscales 902.973
Gastos anticipados 806.847
Prestamos al personal 2.751.217
Saldos por escision 8.748.035
Partes relacionadas en moneda extranjera 7 2.232.716
Diversos en moneda nacional 559.166.656
Total Otros créditos — Corrientes 574.608.444
30/9/2019
No corrientes:
Depdsitos en garantia 1.248
Total Otros créditos — No Corrientes 1.248
Nota 4.5 Cuentas por pagar
La composicion de cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2019 es la siguiente:
Notas 30/9/2018
Proveedores de bienes y servicios:
En moneda nacional 2.575.154
En moneda nacional con partes relacionadas 7 2.849.717
Fondos de terceros de libre disponibilidad
En moneda nacional 897.071.077
En moneda extranjera 79.660.441
Transferencias de fondos a efectuar a partes relacionadas en moneda 7
nacional 63.558.175
Total Cuentas por pagar 1.045.714.564
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| ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
AL 30 DE:SEPTIEMBRE DE 2019
{cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo g lo descripta en Nota 2.3.)
Nota 4.6 Remuneracion y cargas sociales
La composicién de remuneracidn y cargas sociales al 30'de;sepfi'embre-de 2019 es la siguiente;
30/9/2018.

Leyes sociales a pagar _

S.A.C., vacaciones, gratificacionss y sus cargas. sociales devengadas a
liquidar

Total Remuneracién y cargas sociales

Nota 4,7 Cargas fiscales
La composicion de cargas fiscales al 30.de septiembre de:2019.e5 la siguiente:

Notas

Retenciones de impuestos a las ganarcias y -al valor agregado a
depasitar

Saldos a favor impuesto &l valor agregada

Gerechd de registro e inspeceidn municipal

Impuesto a las ganancias.

Saldo-a favor impuésto a las ganancias

Total Cargas fiscales-

Nota 4.8 Otros pasivos
‘La composicidn de otros pasivos al 30 de sepii'emb_r’e-_dé-iiZO.‘l 9 es la siguiente:
:30/9/2019:

Corriente _
Dividendos a pagar en efectiva
Total Otros pasivos — Cotrientes

Nota 5. Capital social
El capital de-la Sociedad ésta compuesto por 41.000 acciones escriturales integradas totalmente.

Seglin establece el Estatuto Social en su articulo N° 4, las: acciones son ordinarias, escriturales, con derecho a
un voto cada accitn.

'El estado de capitales es el siguiente:

Suscripto Integrado Inscripto
§ $ $
Acciones ordinarias de VEN 2.500 v 1 voto.¢faccion  102.500.000 102.500.000 102,500.000

102.500.000 102,500.000 102.500.000
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)

Nota 6. Impuesto a las ganancias, ganancia minima presunta, y créditos impositivos

La composicion del “Impuesto a las Ganancias”, determinado que se expone en el estado de resultados al 30 de
septiembre de 2019 es la siguiente:

30/9/2019
Impuesto corriente 44.356.805
Impuesto Diferido originado por diferencias temporarias 7.641.607
Total del Impuesto a las Ganancias 51.998.412

Al 30 de septiembre de 2019, la Sociedad ha expuesto dentro del rubro “Pasivo por impuesto diferido” las
diferencias temporarias imponibles de acuerdo con lo detallado a continuacion:

30/9/2019
Por valuacion en fondos comunes de inversion y otros activos financieros
corrientes 12.403.669
Por valuacién de propiedad, planta y equipos y activos intangibles 129.720
Pasivo por impuesto diferido neto 12.533.389

A continuacién se detalla la conciliacién entre el Impuesto a las Ganancias imputado a resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

30/9/2019
Ajuste por inflacion 25.121.077
Fondo de garantia Ley N.° 26.831 (18.000.000)
Resultados financieros exentos (762.902)
Resultados por inversiones en Soc. art. 33 Ley N° 19.550 331.305
Gastos no deducibles 391.514
Impuesto a las ganancias del periodo segilin Estado del resultado
integral 51.998.412

(*) El pasivo neto por impuesto diferido fue calculado utilizando una tasa efectiva estimada que contempla los
beneficios fiscales aplicables a camaras compensadoras segun el articulo 45 de la ley N° 26.831 (Ley de
Mercados de Capitales).

Al 30 de septiembre de 2019, la provisién por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio ascendia a
$ 180.566.557 y se expone dentro el pasivo corriente en la nota 4.7 “Cargas fiscales”.
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)

Nota 7. Partes relacionadas

a) Criterios de medicion y exposicién:

Las inversiones permanentes en asociadas fueron valuadas al valor patrimonial proporcional (método de la
participacién) de acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera. El detalle se
expone en el Anexo C de los presentes estados financieros.

b) Los saldos con partes relacionadas al 30 de septiembre de 2019 son los siguientes:

Otros créditos Cuentas por pagar
30/9/2019 30/9/2019
Sociedad controlante
MATba Rofex S.A. e 62.258.191
Subtotal - 62.258.191
Sociedades relacionadas
Primary S.A. - 3.588.875
Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. 2.232.716 560.826
Subtotal 2.232.716 4.149.701
Total 2.232.716 66.407.892

c) Las operaciones econdmicas realizadas con partes relacionadas durante el periodo de dos meses
finalizado el 30 de septiembre de 2019 son las siguientes:

Egresos por

Diferencia de operacion y

cambio ganancia/ mantenimiento del
(pérdida) sistema

electrénico
Sociedades relacionadas 30/09/2019 30/09/2019
Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. 531.007 -
Primary S.A. - 6.089.235
Total 531.007 6.089.235

d) Sociedad relacionada Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. (UFEX)

La fecha de cierre del ejercicio econémico de la sociedad relacionada UFEX opera el 31 de diciembre de cada
afo; sus estados financieros especiales al 31 de julio de 2019 por el periodo de doce meses fueron emitidos a
efectos de la consolidacién con su sociedad controlante, MATba Rofex S.A.

Los estados financieros especiales de UFEX al 30 de septiembre de 2019 arrojaron un patrimonio neto negativo
de USD 25.055, y una pérdida de USD 54.250 por el periodo especial dos meses finalizado en esa fecha.

La participacion de la Sociedad sobre UFEX asciende al 38,75% de su capital.
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)
Nota 8. Cuentas de Orden
El detalle de las cuentas de orden al 30 de septiembre de 2019 es el siguiente (1):

30/9/2019
Depositos fideicomitidos:
MATba Rofex S.A. (fiduciario) 47.028.035.368
Total 47.028.035.368
Fiduciantes:
Garantias fideicomitidas por Agentes de 47.028.035.368
Compensacion y liquidacion
Total 47.028.035.368

(1) Con fecha 1 de agosto de 2019, al momento de la fecha efectiva de reorganizacién societaria ciertos activos depositados
en cuentas de ACSA, el Directorio de la Sociedad aprobd que AC Inversora utilice por cuenta y orden de ACyRSA, las
cuentas recaudadoras hasta tanto sea operativamente posible traspasar las mismas a ACyRSA.

Nota 9. Contrato de fideicomiso de garantia para incumplimiento de miembros compensadores para las
operaciones de futuros y opciones concentradas en Rofex y registradas en Argentina Clearing y Registro
S.A

El total de salvaguardas financieras de la Camara Compensadora se compone por los margenes y las garantias
aportadas por todos los participantes integrados en el Fondo de garantia para obligaciones propias, Fondo de
garantia para operaciones de terceros, el Fondo de garantia para incumplimiento de Agentes de Compensacion
y Liquidaciéon, y el Fondo de garantia de Argentina Clearing y Registro S.A. Dentro de las salvaguardas
financieras de la Camara Compensadora se incluye este Fideicomiso. El mismo esta compuesto por aportes que
deben realizar todos los Agentes de Compensacién y Liquidacion que registran operaciones en esta Camara
Compensadora y que son proporcionales a las posiciones abiertas del tltimo periodo, en funcién de lo dispuesto
por los avisos vigentes. El fiduciario es Matba Rofex S.A y son beneficiarios los Agentes de Compensacion y
Liquidacién por las operaciones garantizadas por la Camara Compensadora.

El objetivo es cubrir pérdidas producidas por un incumplimiento de cualquiera de los Agentes de Compensacién y
Liquidacion, que exceda las integraciones de margenes y garantias realizadas por el incumplidor. A la fecha de
cierre de los presentes estados financieros la valuacién de este fideicomiso era de $1.128.063.203.

Nota 10. Patrimonio neto minimo, contrapartida minima exigida y fondo de garantia obligatorio. Sus
contrapartidas en activos elegibles.

En virtud de lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, en su articulo N° 45 y el nuevo texto de
las normas de la Comision Nacional de Valores publicado el 5 de septiembre de 2013 (N.T. 2013), se requiere
que las camaras compensadoras acrediten en forma permanente un patrimonio neto minimo no inferior a $
20.000.000,00 (pesos veinte millones) el que debera surgir de sus estados financieros trimestrales y anuales.
Dicha adecuacion debe realizarse como minimo en un 50% antes del 1° de marzo de 2014 y completarse antes
del 1° de septiembre de 2014. Asimismo, contemplando lo establecido por el punto 2 de la Matriz de Actividades
Compatibles surge que el patrimonio neto minimo requerido para una entidad que se inscriba como Camara

Compensadora y ACRyP asciende a $ 27.500.000,00.

Adicionalmente, las mencionadas normas establecen que la Sociedad debera contar en forma permanente con
una contrapartida minima equivalente a la suma de todas las contrapartidas minimas exigidas para las
categorias solicitadas. Es decir, la contrapartida exigida para camara compensadora mas la requerida para
ACRyP. Esto es integrar un minimo del 50% del importe resultante de detraer del valor del patrimonio neto
minimo el total acumulado en el fondo de garantia del articulo 45 de la Ley 26.831, mas el 20% del patrimonio
neto minimo correspondiente a la categoria ACRyP.
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
_ AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en-pesos argentino$ de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)

Nota 10. Patrimonio fieto minimo, contrapartida minima'exigida y fondo de garantia obligatorio. Sus
contrapartidas en activos elegibles {continuacion)

Se prevé que la contraparfida minima y el forido dé garantia ‘estén constituidos por los sigutentes, activos
eiegibles: ' '

Disporiibles en pesosy en otras monedas:

- En:cuentas a lz vista abiertas en bances locales y en. bancos dal exteriar,

- En plazos fijos precancelables en periodo de precancelacidn constituidos en’ bancos locales.

- En subcuentas comitentes abiertas.en Agentes de depdsito colectivo (acreencias).

- En cuéntas abiertas en & Banco Central de-la Repliblica Argentina,

Actives en instrumentos locales:

- Acciones gue conforman el INDICE MERVAL. 25.

- Titulos pablicos nacionhales con negoc:acnon secundaria.

- Titulos. emitidos por &l BCRA con negociacidn secundaria.

- Fondos comunes de inversién-cort liquidacion de rescates dentro de las 72 horas.

Al 30 de septiembre de 2019, la Sociedad posee un patrimonio neto de. $1,056,195.377 cunipliéndose, fos
requerimientos sobre patnmomo neto minimo detallados en parrafos anteriores.

La contrapartida minima exigida por las normas de la C.N.V. al 30 de septiembre de 2019 ascieride @
$3.000.000, conforme’ al siguiente detalle;

. _ Reduccion por
CAMARA -ACRyP -dos actividades Total
Patrimonio neto minimo: 20.000.000 15.000.000 (7.500.000) 27.500.000

Menos:
Fondo de Garantia exigido por Ia - 4
Loy N 26,631 (256.603.181)

Subtotal: {236.603,181) 15.000.000

‘Porcentajé a integrar 50% 20% B

Contrapartida minima exigida: - 3.000.000 3.000.000
* Ak ’ -

* Al 30 de septiembre de 2018, por la actividad .de Camara no surge un saldo a aplicar como.
contrapartida minima exigida, por lo-.que-sélo se integra la: correspondlente a lg actividad de ACRYP.

** La actividad alin se encuentia en tramite de. inscripcién segin expediente ntimero. 111419 ante la
Gerencia de Registro y Autorizaciones. de CNV

El'total a respaldar con activos asciende ala suma de $§ 259.603.181 de acuerdo al siguiente detalle:

. _ .30/09/2019
Forido de Garantia Ley N* 26.831 256.603.181
Contraparida minima exigida 3.000.000
Total 259.603.181
Activos elegibles que respaldan ei fondo de gararntia y Ia contrapartida S
minima (**):. 274,344,904
Excedente de iritegracion: 14.741.723
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~ ARGENTINA CLEARING Y REGISTROS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS

-‘AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

{cifras expresadas eh pesos argentinos de’acuerdo alo-descripto en Nota 2.3

Nota 10. Patrimonio neto minimo, contrapartida minima. exigida y fondo de garantla obligatorio. Sus
contrapartidas en activos elegibles (continuacién)

(***) Detalle.de activos-elegibles que respaldan el fondo. de garantia y ta contrapartida minima:

Total

P ot Valor .| Montoen

Acfivo Sigla Depositario Noiinial Precio Pesos-
Bonos de la Nacién Argentina Transatiantica / - e _
U$S 8% 2020 (Bonar 2020} AQZ20 MAE 73.503 27,8000 | 2.050.734
Bonos de la Nacién Argentina en AN g i o | .
USD Bonar 2014 AY24 Transatiantica 50.000 24,2100 1 1.210.500
Bonos Discount USD de la - - . "
Replblica Argentina. BlA0 Transatldntica 100.000 | 34,5000 | 3.45Q0.000
Bonos Discount de la Repiblica. N s - _ _
Argentina 2023 DICP Transatiantica -500.600 4,7000 | 2.350.000
Bonos PAR USD Ley Argentina PARA | Cajadevalores | 245.000 | 23,8000 | 5.831.000
Bonos Par USD Ley New York PARY Transatlantica 150.000 | 25,2000 | "3.780.000
Bonos del Tesoro Nacional en _ _ - _ _ .
pesos djustado por CER 2020 TC20 Transatlantica | 2.860.000 . 0,9950 | 2.845.700
Bonos del Tesoro Nacional en R g N . :
pesos ajustado por CER 2021 TC21 Transatlantica 4.000.000 | 0,9510 | 3.804.000
Bonos del Tesoro en pesos a S o _
tasa dé politica monetaria vio TJ2Q Transatlaritica 5.000.000 | 4820 | 2:410.000
2020, '
Bonos.del Tesoro.Nacional en . e AR o .
pesos tasa fija 2027 TO21 Transatiantica - 1.000:000 | 0;6900 | 690.000
ARGENFUNDS RENTA _ _
CAPITAL - CLASE F | 315.988 | 64,2577 | 20.304.654
Rofex 20 Renta Varlable - Clase 20.720.361 | 0,9010 .| 18.669.667
First Renta Dolares - Clase A 6356412 | 52,6213 | 33.436.199
IAM Performance Americas - add - ne ,
Clase C 941,434 | 59,1259 | 55.663.138
QUINQUELA RENTA FIJA . . _ o
DOLARES - Clase B 334.795 | 60,6316 | 20:299.154
ST Retarne Total Dolares - Clase 1'607.522 | 60,6835 | 97.550.158

274.344.904

Nota 11.-Administracion del 'riesg_o

Gestién del Capital

Laempresa tiene. uria administracion activa de-su Capital para maximizar el rendimiento de sus:accionistas de
acuerdo al plan de negocios establecido. A al fin, la empresa cuenta con un Comité de Inversionss destinada a
alinear los objetivos propuestos deniro det margen de riesgos dispuesto-a asumir, y delegando las funcmnes

gjecutivas al aréa de Finanzas,

DUy

Fernande R.J Vifals
Sindico
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerdo a lo descripto en Nota 2.3.)

Nota 11. Administracion del riesgo (continuacion)

Los activos financieros en los que invierte la empresa pueden traer aparejados riesgos y los mismos deben ser
considerados. Dentro de los riesgos mas significativos, cabe mencionar los siguientes:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgos de cambios de
precios).

Adicionalmente, la Ley N° 26.831 en su Art. 45, requiere que las Camaras Compensadoras constituyan un Fondo
de garantia obligatorio destinado a hacer frente a los potenciales compromisos no cumplido por los Agentes del
Mercado. Dicho fondo, debe cumplir las exigencias impuestas en el Anexo | del Capitulo | del Titulo VI de las
normas (N.T. 2013) de la CNV, donde se encuentra un detalle taxativo de los instrumentos financieros
computables al mencionado fondo de garantia, motivo por el cual, las inversiones financieras de la compafiia
deben estar primariamente orientas a cumplir con los requisitos normativos y luego a ser administrados de una
forma eficiente y rentable, buscando una 6ptima relacion de riesgo/retorno.

Administracion del Riesgo financiero

La empresa no cuenta con riesgos asociados a deudas de caracter financieras o bancarias. Cabe destacar que
existen lineas de crédito pre-acordadas con entidades bancarias para su utilizacion en caso de urgencia, pero al
dia de la fecha no se encuentra tomada ninguna de las mismas.

Respecto a los riesgos asociados a los activos financieros, nos encontramos con los siguientes:
e Riesgo de Credito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que la contraparte incumpla con sus obligaciones contractuales,
resultando en una pérdida financiera para la Sociedad.

Exposicién al riesgo y tratamiento

La exposicion de la empresa al riesgo de crédito tiene directa relacién con los emisores de los instrumentos
financieros de deuda, que son adquiridos por la empresa con fines de inversiéon y de cumplimiento al fondo de
garantia exigido por CNV.

Para mitigar dicho riesgo, la Sociedad cuenta con una politica de seleccién de instrumentos financieros
gestionada por el area de Finanzas, con el objeto de involucrarse Ginicamente con emisores de deuda solventes
como forma de disminuir el riesgo de sufrir pérdidas financieras originadas por incumplimientos.

Como herramientas de estas politicas de mitigacion del riesgo, nos encontramos con diversos criterios de
seleccion como ser:

- Distincién del deudor de acuerdo forma juridica, entidad publica (Nacién, Provincia o Municipio) o
entidad privada.

- Diversificacion por librador

- Diversificacion por tipo de instrumento (Titulos pulblicos, Obligaciones Negociable, Valores de deuda
fiduciaria, etc.)

- Andlisis de calificadoras de riesgo, Analisis de coyuntura de Mercado y consultorias a Brokers.
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con nuestro informe de revision limitada
de fecha 8 de noviembre de 2019

Adler, Hasenclever & Asociados SR.L.
Contadores Publicos
C.P.C.E Santa Fe Matricula N° 7/304

Fernando R.J Vifals Gabriel Righini (Socio) Juan Fabricio Silvestri
Sindico Contador Publico (UB.A.)
C.P.C.E Santa Fe Matricula N° 16.713 Presidente
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinos de acuerde a lo-descriplo en Nota 2.3.)
Nota 11. Administracién del riesgo (Gontinuacion}
Administracién del Riesgo financiero {continuacién)
¢ Riesgo de liguidez

Este riesgo corresponde a la capacidad de fa empresa de cumplir ¢on sus ‘obligacicnes de deudas financieras y
operativas, al momenta de su vencimierito.

Exposician al riesgo.y fralamiento

La exposicion at riesgo de liquidez se-encuentra-presente en___las.o'_bl'igacione_s ¢on bancos, -atreedores, sueldos y
_ofras cuentas por pagar, Estas. podrian-surgir a partir de la ineapacidad de la empresa de responder a aquellos
requerimientos netos de efectivo que sustentan sus operaciones, tanto bajo condiciones normales como también
excepcionales.

Particularmente ef riesgo de Tiquidez dado la carencia de deudas can instituciones financieras, se centra en los
activos financieros, stendo el requisito de liquidez, materia de analisis para cumplir con las exigencias impuestas
por normativa. o como criterio de aceptacion: para la integracién al-portfolio-de inversion.

La Gerencia de Finanzas de la Sociedad es quien tiene fa responsabilidad de la. gestién de la liquidez.
Manteniendo reservas, instrumentos de inversiones de facil liguidacion y lineas de crédito adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos de efective proyectados y reales.

s Riesgo de Mercado

El fiesgo de mercado deber exponérse cobservando las fres formas en gue &l mismo afectar la tenencia de
instrementos financieros {Riesgo-de tipo de cambio - Riesge de tasa de interés - Riesgo de cambios-de precios).

i. Riesgo de tipo dg cambio

Este riesgo surge de la'probabilidad de suffir perdidas por fluctiaciones en los fipos.de cambio de las monedas
ef las que estan denominados los activos y pasivos.

Exposicion al fiesgo v tratarniento

Gran parte de los activos financieros.con los gue ‘cuenta la conipariia se encuentran ligados & Ta evolucion del
tipo de cambio del USD. Ya sea pordue su nominacién es en esa moneda o por que se ehcyentra en esa
moneda, considerada dura.

La forma con la que cuenta la compafia para niitigar estos rigsgos asociados es mantener una cartera de activos
financieros diversificada en instrumentos de distinia- nominacion:

- Pesos
= Dolar
- Dolar Linked

La paticipacion en el portafolio. de cada tipo de instrumento es dinamica y va variando de acuerdo a las
necesidades corporativas’y las expectativas a'visiones de mercado Gue se'vayan presentando.

Fiemads a los efectos. de st Wentificatitn
con Ruestio informe de revisiGn fimitada
de fecha 8 de noviembre de 2019
Adier, Hasenclavar & Asodiados SR
Contadares Plblicos
C.8CF Sants Fe Matricuta N® 7/304

Fernande R.J Vifsis Gabriet Righint {Socin) Juap Fabricie Sitvestd
Sindicg Contador Publico (U.B.A}
C.P.C.E Santa Fe tdatricyia N7 186713 Presidants
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
{cifras expresadas en pescs argentinos de acuerdo a lo descripte en Nota 2.3.)
Nota 14. Administracién del riesgo (tontinuacion)

ii. Riesgo de tasa de interés

-Se refiere a la sensibilidad que puede tener el valor de los activos y pasivos financieros a las fluctuaciones de la
tasa de interés,

Exposicion al riesga v tratamiento

La Sociedad en su estnictura de-endeudamiento no cuenta con préstamos, por lo que este riesgo debe ser
‘analizado como la potencial pérdida de valor de instrumentos financieros por la variacion en las tasas de interés,
usualmente usando como tasa de reférencia la'tasa Badlar (Tasa de‘irterés pagada por depdsitos a plazo fijo de
30 a 35 dias de mas de un milidn de pesos, por € promiedio de entidadés finaricietas privadas).

Los mecanismos usados para m]nlmlzar este riesgo son los de-diversificar instrumentos financieros que paguen
intereses, bajo distintos métodos para el calculo de'la renta:

- Tasa Badtar+ Puntos porcentuales sobre la misma
Tasafija

iii.. Riesqgo de cambiog de precios

‘Es el riesgo al que se -encuan'tra_n expuestos los activos financieros por las fluctuaciones _de precios -de los
mercados financieros. Mas .aun congiderande que los mercados son sensibles a los cambios politicos y
-econémicos;

"Exposicion. al riesgo y tratamiento

La mayor parte de los activos financieros con los .que cuenta la. compama se encuentran en mercados -con
cmlzacmn secundaria, por |o que es necesario dar un seguimiento y gestion activa de los mismos.

Dentro del set.de’ herraimientas con los que cuenta la compafiia para mitigar los -efectos en las. variaciones de.

precios, nos enconiramos con:.

- Dwers|ﬁcamén de nichos de inversian

- Diversificacidn de deudores _

- Diversificacién de las monédas de nominacién de instrumentos
- Cobertura de-i_nst’rumentos_:ﬂn_ancie_ros con npciones fingncieras
- Seleccion de instrumento de alta liquidez

- Anilisis de Mercados y coyuntura politica-gconémica

Las actividades de |a Sociedad la exponena diversos riesgos financiéros: rigsgo de credito, riesgo de liquidez y:

'_riesgo de mercado (incluye riesge de:tipo de cambio, riesgo detasa de interds y riesgos de vambios de precios).
No-ha habido cambios en las furiciones de quienes analizan los riesgos de la Sociedad, desde el dltima cierre, ni
en las politicas de gestion de riesgos.

Firmado 2 los efectos de su ideniificacisn
cof nuestro informe di revision limitada
de fecha 8 de poviembrs de 2018

Adler, Hasenclever & Asociados 3.R.L.
Contadores Plblcos
C.P.CE Santa FPe Matricuia MY 7/304

Y

Farnando R.d Vifals ~ Gabriel Righini (Socia) Juan Fabricie Sitvestr
‘Bindico Contador Pablico (0.BA )
‘CLP.CE Santa Fe Matriouia N¥ 18,713 Presldents
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO CONDENSADQS-
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(cifras expresadas en pesos argentinds:de acuerdo a lo descriptden Nota 2.3.)

Nota 13. Hechos posteriores al 30 de septiembre de 2019

No se han produmdo ac:ontemmlentos u operaciones significativos entre'el 30 de septlembre de 2019 y la emisién
de los presentes estados financieros condensados, gue pudieran modificar ‘sustancialmente la situacion
patrimonial y financiera de.la- Sociedad & drcha fecha

Nota 14, A_p_robacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros condensados han sido .aprobados por €l Directorio de la Sociedad y su
emiision ha sida autorizada cor fecha 8 de noviembre-de.2012.

Firmrade a ios-efectos de su identificacidn
con nuestrs informe da revisien imitada
de fecha 8 de noviembre dz 201¢
Adlar, Hasenclever & Asociadss S.R.L.
Contadores Pabiiooss
L.P.CE Santa Fe Matricala N¥ 77304

e G e
qut{/\;ﬁg M

Fernando BL.J Vikals: Gabrial Rzghm[ {Socio} Juan Fahricle Siivast
Sindicw’ Contador Poblico (LA
C.P.C.E Santa Fe Matricula N° 168,714 Frasidents
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO 5.A.

ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

AL 30-DE SEPTIEMBRE DE 2019
{tifras exprésadas on pesos Afgantings de acuardo a lo descripto an Nota 2.3),

Anexo D. Colocaciones ﬁhancie’ras_:'equival_entes-_a efectivo y otros activos financieros ‘a costo

amortizado
Cuenta principal y caracteristicas \(alor de liras
' o ' al 30/09/2019
COLOCACIONES FINANCIERAS EQUIVALENTES A EFECTIVO
Foihdos comunes de inversiéh en moneda nacional:

HF Pesos - Clase | 55.000,000

_ 1AM Renta Variable - Clase B 3474173
‘Consultatio Renta Nécional - Clase B 12,687.323.
Rofex 20 Renta Variable - Clase D 18.669.667
FBA Renta Pesos 52.901.502

- 1AM Ahoiro Pesos - Clase. B 232.232.898
Premier Rentd CP en.pesos - Clase C 218.417.269

_ Subtotatés fondos comuries de inversion en en mdneda nacichal 593.352.833:

Fondos comunes de inversion.en moneda extranjera. (Anexo G}

Argenfunds Renta Capital - Clase F ' 20:304.654-
Axis Gestion Activa [l - Clase C 30.733.453
Axis Gestion Activa !! - Clage E 19.141.509
Axis Renta Fija Cobertura - Clase B 6:427.538
Compass Renta Fija - Clase B 7.923.264
‘Constultatio Income Fund - Clase B 20.154.884
Consultatic Retorno Absoluto - ClaseB 15.547.586
First Renta Dolares - Clase A 33_'.4_3'6.'200:
Gainvest Renta Fija Proteccion Plus - Clase A 11.781.189

. Gainvest Renta Fija Proteccion Plus - Reprogramado - Clase A 3.183.891
tam Petformance Americas - Clase C- 55.663.138.
Quinquela Renta Fija Dolares - Clase B 20.299.154
St Retorno Total Dolares - Clase B 97.550,158
Subtotales fondos comunes de inversién en-en moneda extranjera 342.146 618
Transporte '935.529.451

Firmada-a los efecios de su identificacién
con nugstto informe de revision limitada
de fecha 8 de noviembre de 2018

Adler, Hasenciever & Asociados 5.R L.
Contatores Pablicos
£.P.C.E Sania Fe Matricula N 7/304

it Gt

Fernandn R.J Vifials Gahrizl Righini {Socio)
Sindice . Contador Pablico (U.BA}
L.P.CESantz Fe Matricula N T6713

Juan Fabeicio Silvesta

Prasidente
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOQOS

Al 30 DESEPTIEMBRE DE 2019

{rifras exprasadasen peses afgentings deacuerdn a'le descripts en Nota 2.3).

Anexo D, Colocaciones financieras equivalentes a efectiva y otros activos financieros a costo

amortizado {continuacion}

Valor de libros
Cuenta prinicipal y caracteristicas’ al 30/09/2019.
3
Trarisporte 935.529.451
Otios saldos disponibles: _
En pesos 354.954
. Enmoneda extranjera (Anexo G) 2.217 539
_ Subtotales otros saldos disponibles 2.572.493.
TOTALES COLOCACIONES FINANGIERAS EQUIVALENTES A EFECTIVO 938.101.944 |

Firmads & s efecios de suidentificacian
can nuestre informe de-revisian limitada

de fecha §de noviembra de 2010

Aodier, Hasenalevar & Asoziados S R.L.

Centadores Plblicos
G.P.C.E Santa Fe Matrioula N 77304

;Y gt

Fernanda R.f Vifals Gabriel Righini {Sutio}
Sindice’ Gontador Publico {LEBA)
C.P.CE Santa Fe Malrloula NY 18713

Juan Fabivioio Sikiestr

Presidente

28



ARGENTINA CLEARING'Y REGISTRO S.A. | | |
ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019,

{cifras expresadas Ba paios argentinos de.dcugrdo a lo-deseripto sn Nota 235

Anexo G. Activos y p_asi"vos en-moneda extranjera

Al30 de septiembre de 2019
Rubros Monto y clase da la Gambid o Mdnto en
] moneda extraniara cotizacian ‘mongada local
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
‘Efectivo y equivalentes
Caja uss 1.571 57,5583 50,441
Cuentas bancarias L%S 1.387.854 57,558% 79.882.523
Subtotal 78.972.964
Activos financieros equivalentes a efective (Anexo C):
Titulos valores equivalentes & efectivo:
Titulos publices nacionales:
Bonos de la Nacién Argentina U$S 8% 2020 (Bonar 2020) uss 45.397 57,5583 2,612,967
‘Bonos de la, Nacion Argentina USS 8,75% 2024 (Bonar 2024) Uss .21.031 57,5583 1.210.500
Bonos Discount U$S de la Repliblica Argentina: U$S -59.939 57,5583 3.450.000
Bohos Par U$S Ley Argentina: U$S 101:306 57,5583 5:831.000
Benos Par USS Ley New York ' U$s 65,673 57:5683. 3.780.000
Letras:. 57,5583
Letes USS vio..30/08/2019- U30GY U$S 86.715 57,5583 3.840.000
Letes U$S vto, 13/09/2019 - U1359 Uss 261,686 57,5583 15.062.229
Letes USS vto. 27/09/2019 - U275¢ UsSs. 7.733 57,5583 445.106
Letes U$S vto. 11/10/2019 - U108 uss 102.939 57,5583 5.925.000
Letes U$S vto. 25/10/2019 - U2509 uss 131.866 57,5583 7:590.000
Colocacionies financieras équivalentes a efective {Ahexo D). 57,5563
‘Fondos comunes de inversion: ' 57 5583
Argenfunds Renta Capital - Clase F’ uss 352,767 57,5583 20,304.654
‘Axis Gestioni Activa It - Clase C U$S 533.953 57,5683 30.733.453
Axis Gestion Adtiva Il - Clase E uss 332.558 57,5583 18,141.508
Axis Renta Fila Cobertura - Clase B uss 111670 57,5583 6,427,538
Compass Renta Fija - Clase B uss “137.656. 57,5583 7.923.264
Consultatio income Fund - Clase B- Uss 350.185 57,5583 20:154.634
Consultatio Retorno Absoluto - Clase B Uss 270.119 57,5583 16.547 586
First Renta Dolares.- Clase A us$s: '580.910 57,5583 33.436.200
Gainvest Renta Fija Proteccion Plus - Clase A U$s: 204.683 57,5683 11.781.189
Gainvest Renta Fija Proteccion Plus - Reprogramado - Clase'A U3s 55.316. 57,5583 3.183.891
lam Performance Americas - Clase C uss: 867.074 .57,5583. 55,663,138
Quinguela Renta Fija Dolares - Clase B uss: 352.671 57 5GBS 20,2099 154
St Retorno Total Dolares - Clase B Uss. 1.694.806 57,5583 §7.550.158
Transporte 391.883.420

Firmade a o5 efedtos de su dentficascion
<on nuesti informe de revision limitada

de fechs & de noviembre da 201¢

Adler, Hasenglover & Asoofados SR.L.

Contadores Poblicns _
G P.CE Sants Fe Matrinuls N* 71304

]

i
Ab T il
QU Gl
AV y
Famanda R-J Vidals Gahrial Righind (Soaio)
Sindico Contador Publiso (U.B.A

C.P.C.ESantz Feiatricula N® 18,713

Juan Fabricio Silvesta

Prasidante
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO 5.A.

ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
{cifras sxpresadas en pesos argentinos de acuerdo.a o desetnto an Mota 2.3}

Anexo G. Activosy pasivos en moneda extranjera {continuacién)

Al 30 de septiembre de 2019

Rubros Monto y clase’ Gambio o Monto en
de'la moneda cotizacién moneda.
extranjera vigente local

Transporte 391.893.420
Otros saldos disponibles Uss 38,526 | 57.5583 2.217.539

Subtotal 394.110.959

Total efectivo y equivalentes - 474.083.923

Activos financieros a costo amortizado:

Titulos valores.a costo amortizado (Anexo C)

QObligaciones negociablés (Anexo C):

O.N, Alianza Semillas S.A. Clase IV Uss  81.970| 57,5583 4.718.054
‘O.N. Canije IMPSA Disc. Clase 2 Vto. 30/12/25 U3s’ 3.743 | 57,5583 215,835

ON.PYME CNV Dario y Gustavo Bergamasco SA L3S 6.456 | 57,5583 371.630

O.N. PYME CNV Garantizada Tito Dovio S.A. uss 31.191| 57,5583 1.795.335

©.N. PYMES CNV Garantizada Euro-S.A. Serie | Uss 10.015| 57,5583 576.488
Total activos financieros a costo amortizado y otros activos -

Financieros 7.677.342

Otros créditos

Partes relacichadas uss 387901 57,5583 2.2337186.
Totai otros créditos. 2.232.716

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 483.993.981

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros.a costo amortizado:

Titulos valores a costo amortizado (Anexo C)

Obii_qadiones‘ negociables en délares (Anexo C):

O.N. Canje IMPSA Disc. Clase 2 Vio. 30/12/25 U$S 45930 57,5583 2,643,661
O.N. PYME CNV Dafio y Gustavo Bergamasco SA Ugs 11.087 | 57,5583 636.446
O.N. PYME CNV Garantizada Tito Dovio S.A. Uss 109 | 57,5583 8:274

Total activos financieros a costo amortizado y otros activos

financieros 3.2B6.381
TOTAL DEL ACTIVO NO CORR]ENT_E -3.286.381
TOTAL DEL ACTIVO 487.280.362

PASIVO

PASIVQ CORRIENTE

Cuentas por pagar

Fondos de-terceroside libre disponibilidad (Nota 4.6) UsSS  1.383.995| 57,5583 79.660.441
Total cuentas por pagar 79.660.441
LTOTAL DEL PASIVO CORRIENTE Y DEL PASIVO 79.660.441

Firmadao 2 o8 elestos de su deatificacion
con nuestro informe de revistan limitada
de-fecha & de noviembre de 2018
Adier, Hasendlever & Asociados S_.FE_.L.

Centadores Publicos '
. P CE Santa Fa Malricuta N° 7/304

34 o

Fernando 8.4 Vifals Gabriel Righini {Bocio}
Sindicy Contader Piblico {ULB.A)
CFGE Santa Fe Mabicule N° 16,713

Juan Fabricio Sivestd

Prasidemts
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO $.A,
ANEXQOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
AL 30 DE'SEPTIEMBRE DE 2019

{cifras eupresadas £n pests argentings de acerdt 2 lo destripte 2n Mota 2.3),

Anexo H. Gastos

Rubros 30/09/2019
Honorarios y retribuciones por servicios. .2.550:127
Remuneraciones ai peisonal 6.498.307
Cargas sociales 1.671.448
Seguros de refifo 1.234.304
Seguros 81665
Gastos de capacitacion 94.356
Comisiones v. gasfos bancarios _ _ 722.787
‘Amortizaciones de propiedades, planta y equipos {Anexo A) 259:833
Amortizaciones de activos intangibles.(Anexo- B} 107.684
Desarrolio de mercado 14187783
Opéracidn ¥y mantenimiento del sistemia electrénico B.089.235
Mantenimiento 'y limpieza de propiedades, planta v equipos 77.673
M an_t'enimiento de sistemas informaticos ' 504.202
Alquileres y servicios oficinas 461,939
Impuestos y tasas, .2.069.849
Impresos, Gtiles, publicaciones y seliados ‘342.159
Sistemas y redes de comunicacionies ‘281.288
Movilidad 38.863
Correo 32,889
Publicidad, difusian y eventos. 476.287
Refrigerios 272.274
Diversos 11,469
Total 25.234.421

Firmado a ios efectos do sy 'identéﬁcacic‘m
coh nuestrs informe de ravistée limitada
de feciia 8 de novisribrs de 2019
Adler, Hasenciever & Asociades S.R.L.
Contadarés Pablicos
G.P.C.E Santa Fe Matfricula N 7/304

|

Fernando F.J Vidals Gabriel Fighini {(Socios Juarn Fabricio Silvestd
Sindico Contgdor Publico (UBA)
CR.C.E Sania Fe Malriowa N® 15713 Presidents



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
RESENA INFORMATIVA

Correspondiente al periodo de dos meses finalizado el 30 de Septiembre de 2019

1} ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL PERIODO

En el marce del procéso de integracidn v réorganizacidn societaria entre ROFEX -8.A. y el Mercado a Término. de
Buenos ‘Aires (MATba), el Directorio de. Argentma Clearing S, A, (ACSA) decidid con fecha 24 de octubre de 2018; a)
escindiruna parté de su patrimonio con'el chjeto de coristruir Unia nueva sociedad; b} aprobar el Balance Especial de
Escision de -Argentina Clearing S.A. al 31 de julio de 2018; y c) convocar a Asarnblea General Ordinatia vy
Extracrdinaria de: Accionistas y-a Asamblea Especiales de- Accionistas Clase ‘A* y Clase *“B" para g| dia 11 de
diciembre de'2018 para considerar el Balance Fspecial de Fscision al 31 de Julic de 2018 y la. ‘propuesta da sscision
parcial de la Sodiedad mengionada anteriormente.

El 11 de dzcuembre de 2018 la Asamblea Ganegral Ordmana y Extraordinaria -y Asambleas Especiales, aprobaron la
reorgamzacmn socretana consistente-en: !) ia escision de .una patte dei patrimonio de la Saciedad que se destinara a
la: constitucién de ura nueva Sociedad qué continuard con 14 actividad de Gamara Compensadera ¥ Agenite de
Custodia, Registro y Pago vy demas actividades . complementarias; ii) la continuacitn de la actividad de inversora que
actualmente realiza ACSA, operando bajo.la nueva. derominacién de AC Inversora S.A.. El 2@ de febrero dé 2019 &l
Directorio de ACSA ratificd el .otorgamiento de' |as escrituras publicas de Escisién y de constitucion de Argentiria
Clearinig y Registro:S.A., denominacion.de la nueva sociedad que sera titular del patrimonic escindido.

Finalmente, el 26 de Julio de 2019 el Registro Pablico de Comercio de Rosario inscribia el Estatuto de. Argentina
Clearing y Registro S.A. {(ACYRSA) en Tomo 100, Folio 6072 N° 925, ‘sociedad que continuara con 1z actividad de
Camara Compénsadora y Agente de Custodia, _Reglstro y Pago, constittiida ¢on &l pattimonio escindido de. ACSA con
sfectos a partir de'la Fechd Efectiva. de Reorganizacin (1° de Agosto de 2019),

Durante el paricdo de dos meses (agosfo y septlemhre de 2018} se registraron, compensaron y ||qu:daror: 28, 490 798
contratos de futuros y opciones de los preductos DLR; GFG, RFX20; AY24, DICA, ORO, WTI.

Al 30 de septiembre de 2019 el interés ablerto de.MATBA ROFEX era dé 22.089.717 contratos que totalizaban un
valor de mercado de $ 134.711.441.313. E! total de margenes requeridos a esa fecha era de § 23. 336.921.856, Ei
ratio Mérgenes requeridos / Interés Abierto {en $) se-ubicd al fin del: periodo. en 17,324%.. Adicionalmente, las
garantias en exceso:a las requeridas ascendian a mas de $ 21.290.000,000.

La valuacién del Fideicomiso de Garantia para Incumplimiento ‘de’ Miembros Compensadores altanzaba Ui monto
total integrade de $ 1.128.063.203

En lo que respecta a futuras-de délar, el p_erl'adb finalizd cen-una :disminudién del 17,9 % gon respecto .a los mismos
dos meses del gjercicio anterior, totalizando 27.943.141 confratos operades.

En relacién a los futuros sobre indices accionarios se chserva una dismmuc:[on del 19%, negociandose 353:655
contrafos de futures iy opciones sobre &l indice ROFEX20.

Flimans = fos sfectos de su identificacin
Son MBSt niorme de révision imitada
de fechs § de aoviamieg & 2078
Adier, Hassnolsver & Ascoiados S.R.L.
Crntodores Pallcng
CFOE Santa P Matiods M 7

i

Farpavdn 8. Vihals
Sirciie

JSusnt Fabiicio Sfvesn

Fragidenta



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

RESENA INFORMATIVA

Correspondiente al periodo. de dos meses finalizado el 30 de Septiembre de.2019.

2) ESTRUCTURA FINANCIERA (EN$)

RUBRO 30/09/2019

Activo corriente- 2274682577

Adtiva no corrfiente 15.627.899

Total del activo 2.290.310.566

Pasivo corriente 1.221.581.800

Pasia no-corriente 12,533,389

Total def pasivo 1.234.115.189

Patrimonio 1.056,195.377

Total del pasivo y patrimonio 2.290.310.566

3)_ ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES (EN$)
RUBRO 30/0972018

Restltado opérative ordinario. 37.199.497
Resultados financieros y por ténencia’incluido el RECPAM 113.639.452
Resultado por invetsian Sac. Art: 33 ley 19.550 {1.180.915)
Otros ingresos y egresos (9.874)
Resultads antes de impuestos 149.648,160
Impuesto a las ganancias (51.698:412)
Resuitade del ejercicio 97.646.748
Otros resultados integrales 76.565
Total resultado integral del periodo 97.726.313

forme e ravision: imitads
de focha B de novierabes de 2019
Adler, Hasanclever & Asociados SR
Cemistiores Biblions
C. P E Sarita Fe Matinilg N 71304
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.

RESENA INFORMATIVA

4) ESTRUCTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO (EN $)

Correspondiente al periodo de dos meses finalizado el 30 de Septismbre:de 2019

RUBRO 30/09/2019

Fondos. (utilizado enyactividades operativas (1.080.644.265)
‘Fondos gedefado por las dctividades de inversion 532,971
Fonidos (utilizados en) las actividades de financiacion 145N
Resnltados financieros ¥ por-tenencia incliido el RECPAM generados 113.639 452
por el'g¢fectiva y-quivalentes ' U

Total de foridos-(utilizados} (966.886.359)

5) DATOS ESTADISTICOS

CANTIDAD DE CONTRATOS REGISTRADOS, COMPENSADOS Y GARANTIZADOS

Femmands R4 Vifgls

MESES. 30/09/2019
Gentratos defuturos y opciones de-los productos DLR, GFG, RFX20, |4 490.798
AY24, DICA, ORQ, WTI T
CONCEPTO 30/09/2019
Liquidez 1.86
(activo corriente / pasive corrients) -
Solvencia 0.6
{patrimonio: neto / pasivo total) "
Inmiovilizacién del capital 0.01
(aciiva no comriente / activo total) '
Rentabilidad . 0.09
{resultade del efercicio / patrinicnio) ?

Fimaru 2 joy sfecios de su Tdentificacin
Lon ndesn inferme de revisidn lrnilads
ae fecha B de novieniive de 2013
Faiar, Masenclaver & Agneiados 8R40
‘Contadores Phblicos

0.0 0 Santy Fe Matroala N* 7804

qm“f

Sirntlen Contadnr P
POE Sania Fa Matnicula N 18793

Jusar Fabioio Sivesii

Praaidants.



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
RESENA INFORMATIVA

Correspondiente al periodo_de dos meses finalizado el 30 de:Septiembre de 2019

7) PERSPECTIVAS

Siendo el primer balance tfimestral de Matba Rofex S.A.; a partir de la fusitn efectivizada el 1° de agosto de 2019,
debemos. mencipnar-que las hechos™ recientes generan un marco dé incertidumbre en las vartables imacro y la
evolucién pelitica-de nuestro pais, que hacen diffcil poder tener precisidn en las proyecdiones futuras.

Tanto MATba corfio: ROFEX han venido registrandc una tendencia creciente en sus vollimenes en los Ultimos afies.
En pamcular los ultimos ejercicios de cada mereado-han marcado récards en la operatoria de futuros agropécuarios y
financieros. Esta tendencia, sumado & las sinergias que gehera la unificacion de’ las entidades, alientan posibilidades
may prometedoras

La integracion de las plataformas de negociacion -y ‘de Clearing, junto con 10s sistémas de riesgo sera’ priofidad én.
todo el gjercicio en curso. A la-fecha del presente balance, |a plataforma de negoctacion ya se encuentra unificada.

Las integraciones son realizadas sin perdet de vista el servicio que se brinda a los dlientes: tanio a los Agentes como
a los Usuarios: finates de- centratos de-futuros 'y opciones de Matba Rofex S.A..

Debemos mencianar que los nueves proyectos en los- ‘que se encuenira el grupo de empresas controlado por Matba
Rofex S.A., &std incursionando fuertenente en provisién de tecnologfa al mercada de capitales yen brindar nuevas.
soluciones de infraestructura adictonales a los' contratos-de futuros y ojciones, ¢otho son los ‘servicios de registracion
de contratos OTC y la.registracion de tenencias de otros valores nagociables como cuotapartes de Fondos comines
de Inversién y de instrumentos PyMES, Este Litima segmento, el de financiamiefto PYME; creeimos-que tiene alto
potencial de crecimiento en cualquier escenaric que se presente en nuestro pais. Por ello, el grupe Matba Rofex
priorizara ia colabordcidn tor otrds participantes, en especial ¢on él Mercado Argentino de-Valores, a los efectos de
praveer infraestructuras de mercado. para generar eficiencia & innovacion que facititen la dlsmbumon de estos
instrumentas. En &ste rubro debemos mencionar a la Factura de-Crédito Electronica MiPyme, instrumente incotperado.
en la Ley dé Financiamiente Productive que puéde ser disruptivo. én. lo. qué respecta a los mecanismos. de
Fnanctamfenio de las pequefas ¥ medianas empresas argentinas.

Pero no podemos.obviar, que la fuerte incertidumbre polztlca ha impactado en forima. ‘confundente en los merfcados.en .
este trimestre. £} mes de agosto y septiembre han sido extremadamente ‘volatiles tanto en los precios como en el
marce -narmativo -de los prcductos def ‘mercado de capitales. Ha habido fuertes .cambios en la renta fila, par &l
‘reperfilamiente™ de letras;. glie impacto ademas en la industiia. de Fondos: Gomunes. Posteriormente la imposicion de
controles de:cambie se convirtié eh una amenaza’a‘la operataria de futuros: agropecuarios, que luego fue eliminada-al
otorgar autorizacion el BCRA a los mercades para realizar las opseraciones cambiarias correspondierites. Esto ha
permitido que actialmente el mercado esté registrando el nivel mdximo- de pasiciones abiertas de futuros
agropecuarios de.toda su historia. Con respecto: a los futtiros de délar, él impacto dél controlde cambios sobre los
vallimenes todavia es dificil de anticipar.

35
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° GrantThornton

Grant Thornton Argentina
Av. Corrientes 327 Piso 3°
C1043AAD — Buenos Aires
Argentina

T +54 11 4105 0000
F +54 11 4105 0100
E post@ar.gt.com

www.grantthornton.com.ar

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO

Sefiores Directores y Accionistas de
Argentina Clearing y Registro S.A.
CUIT N 30-71647295-3

Domicilio legal: Paraguay 777 — Piso 15°
Rosario, Provincia de Santa Fe

1. INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos efectuado una revision limitada de los estados financieros intermedios condensados adjuntos de
Argentina Clearing v Registro S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “ACyRSA™ o la
“Sociedad”) que incluyen (a) el estado de situacion financiera intermedio condensado al 30 de septiembre de 2019,
(b) el estado del resultado y del otro resultado integral condensado por el periodo de dos meses finalizado el 30 de
septiembre de 2019, (c) el estado de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo condensados por el periodo
de dos meses finalizado en esa fecha y (d) la informacion complementaria contenida en sus notas 1 a 14 y anexos
ABC D, G,y H.

Las cifras resumidas (expresadas en pesos) del citado estado de situacion financiera intermedio condensado son

las siguientes:

30/9/2019
Estado de situacion financiera condensado
Activo 2.290.310.566
Pasivo 1.234.115.189
Patrimonio 1.056.195.377
Estado de resultado integral condensado
Ganancia neta del periodo 97.726.313

stado de flujo de efectivo condensado
Disminucion neta del periodo 9606.8806.359
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2. RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO EN RELACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion v presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la
Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“TASB”, por su sigla en inglés), v por lo tanto es responsable de la preparacion y
presentacion de los estados financieros intermedios adjuntos, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, “Informacion financiera intermedia”.

El Directorio también es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar
la preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas originadas en errores o en irregularidades.

Nuestra responsabilidad consiste en emitir un informe de revision limitada sobre los estados financieros
mencionados en el apartado 1., basado en nuestra revision efectuada con el alcance mencionado en el apartado 3.
siguiente.

3. RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados financieros mencionados en el apartado 1.
basada en nuestra revision, la cual se limitd a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia desarrollada
por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revision en Argentina mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (LAASB por sus siglas en inglés). Dicha norma requiere que el auditor cumpla con los
requisitos éticos pertinentes a la anditoria de los estados financieros anuales de la Sociedad.

Una revision de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la
Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros intermedios
condensados v en la realizacién de procedimientos analiticos v otros procedimientos de revision. El alcance de
esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Audiroria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Consecuentemente,
no expresamos opinidn sobre la situacion financiera de la Sociedad al 30 de septiembre de 2019, ni sobre su
resultado del periodo v del otro resultado integral por el periodo de dos meses finalizado el 30 de septiembre de
2019, ni sobre los cambios en su patrimonio y en los flnjos de su efectivo por el periodo de dos meses finalizado
en esa fecha.

4. CONCLUSION

Sobre la base de nuestra revision, segun lo sefialado en el apartado 3. de este informe, estamos en condiciones de

__.F--Wa ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados financieros intermedios
il condensados de Argentina Clearing y Registro S.A identificados en el apartado 1., no estin preparados en

sus aspectos significativos de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34.
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5. ENFASIS SOBRE CIERTAS CUESTIONES RELEVADAS EN LOS ESTADOS CONTABLES

Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizar el contenido de la Nota 2.3 de los estados financieros
referido a la metodologia de reexpresion utilizada por la Sociedad para dar cumplimiento a la NIC 29.

6. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES

a) Los estados financieros intermedios condensados mencionados en el apartado 1. de este informe, estin
preparados de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las normas aplicables de la
Comision Nacional de Valores;

b) Los estados financieros mencionados en el apartado 1. se encuentran en proceso de transcripeion al
Libro de Inventarios v Balances;

c) Segin surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado 1., el pasivo
devengado al 30 de septiembre de 2019 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto
de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 1.069.502 y no era exigible a esa fecha;

d) En virtud de lo requerido por la Resolucion General N° 622/13 de la Comision Nacional de Valores,
informamos que no tenemos observaciones que formular sobre la informacion incluida en la Nota 10 a
los estados contables adjuntos relacionada con las exigencias de Patrimonio Neto Minimo y
contrapartida liquida requeridas por la citada normativa.

e) Hemos leido la informacion adicional a las notas a los estados financieros individuales requerida por el
articulo 12°, Titulo IV, Capitulo IIT de la normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre la cual,
en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

f)  Segun surge de los registros contables de la Sociedad, no existia deuda devengada al 30 de septiembre de
2019 a favor de la Administracion Provincial de Impuestos de la Provincia de Santa Fe en concepto de
impuesto sobre los ingresos brutos de la Sociedad.

Rosario, 8 de noviembre de 2019.
Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
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